PROSPECTO DE EMISION DE FECHA 24 DE JUNIO DE 2024

MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE MENDOZA
EMISION DE TIiTULOS DE DEUDA PUBLICOS GARANTIZADOS SERIE | CON YENCIMIENTO A LOS 24
MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $500.000.000 (PESOS QUINIENTOS MILLONES), A SER
EMITIDOS POR LA MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE MENDOZA.

La Municipalidad de Ia Ciudad de Mendoza (la “Municipalidad”, fa “Ciudad” o la “Emisora”, indistintamente} ofrece
mediante el presente prospecto (¢l “Prospecto”) los: titulos piblicos de deuda garantizados serie | con vencimiento a los
24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién (segtin se define mas adelante) (los “Titulos de Deuda Serie
I o “los “Titulos de Deuda™ o los “Titulos”, indistintamente), los que se emiten conforme la Resolucion N° 059/2024 de
fecha 13 de junio de 2024 de la Secretaria de Hacienda de la Municipalidad, junto con sus eventuales modificaciones, de
acuerdo con las facultades defegadas por el Decreto N°842 de fecha 26 de junio de 2023 de la Municipalidad, ¢l Decreto
N°1.703 de fecha 15 de agosto de 2023 de la Provincia de Mendoza y por la Secretaria de Hacienda de la Nacion bajo la
Resolucion N© NO-2024-50425920-APN-SH#MEC de fecha 15 de mayo de 2024 dependiente del Ministerio de Economnia
de la Naci6n. Los Titulos de Deuda podrén ser emitidos por hasta un valor nominal de $500.000.000 (Pesos quinientos
millones) (¢l “Monto Méximo de Emisién™). Serdn de aplicacién los términos y condiciones aqui descriptas.

Los Titulos de Deuda estaran denominados en Pesos, y seran suscriptos e integrados en Pesos, Tanto el pago de los
intereses como la amortizacion del capital se hard en Pesos.

Los Titulos de Deuda se encuentran alineadas a los cuatro componentes principales de los principios de Bonos
Verdes de 2021 {GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) teniendo en
cuenta la Guia de Bonos Verdes Sociales y Sustentables (*SVS”) de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”)
enunciados en la Guia de Bonos SVS, y con intencién de ser listados en el Panel de BYMA. La evaluacion de los
Titulos de Denda como Bonos SVS se encuentra emitida a la fecha del presente Prospecto por Fix SCR S.A. Agente
de Calificacién de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings). La Municipalidad espera que, luego de emitidos los Titulos de
Deuda, estos sean autorizadas a listar en el panel sustentable de BYMA.

La Municipalidad destinard la totalidad de los fondes provenientes de la emisién de los Titulos de Deuda Serie [ a
la financiacion del “Plan de Transicién Energética 2030” de la Municipalidad, el cual contempla la construccién de
médulos fotovoltaicos de hasta 10 KWea en edificios y espacios (en adelante, el “Proyecto”) el cual se encuentra
encuadrado dentro de los proyectos aeeptados por la Guia BYMA. Para mds informacidn, véase la seccion “Destino
de los Fondos” del presente Prospecto. A su vez, Fix SCR 8.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada de Fitch
Ratings) ha emitido un Informe de Calificacion de Bono Verde, en el cual concluyé que el titulo de deuda a ser
emitido por k2 Municipalidad, por un valor nominal hasta 500 millones de pesos con vencimiento a 24 meses desde
su emision y liquidacién, estd alineado a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes (¢n
todas sus versiones) (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Mar. iation) gener
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un impacto ambiental positive. La calificacién “BV2(arg)” con perspectiva estable se fundamenta en un uso de
fondos con claro impacto ambiental positive, un adecuado proceso de evaluacion y sefeccién de proyectos, de bajo
riesgo de cjecucién y una adecuada gestién de los fondos y generacién estimada de informes. Para un resumen del
Informe de Calificacién de Bono Verde, véase la seceién “Destino de los Fondos” en el presente.

Los Titulos de Deuda constituirdn obligaciones de pago, directas e incondicionales, garantizadas mediante Ia cesion en
garantia de los recursos provenientes del Régimen de Participacion Municipal previsto en la Ley N° 6.396 y modificatorias,
y/o la que en el futuro 1a modifique o sustituya u otros recursos municipales sean de origen nacional, provincial o municipal
y estaran en un mismo o igual orden de prelacion en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza
entre ellos, y deberdn, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no
subordinados de la Municipalidad. Se entiende que esta disposicion no se interpretard de manera tal que requiera que la
Municipalidad realice pagos de los Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligacion
de la Municipalidad.

Los tenedores de los Titulos de Deuda (los “Tenedores™) seran tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones
entre si y respecto del resto de los acreedores no subordinados de la Municipalidad. Todos los pagos que deban hacerse ¢n
virtud de los Titulos de Deuda seran efectuados de acuerdo con la legislacién en vigencia al momento de ese pago.

Cada Serie de los Titulos de Deuda ofrecidos por ¢l presente Prospecto estard representada en su respectivo certificado
global que serd depositado por la Municipalidad en Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores”).

Se ha solicitado la admisian de los Titulos de Deuda para su listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y para su
negociacién en el Mercado Abierto Electrdnico de Buenos Aires S.A. (“MAE”), encontrandose ambas solicitudes
pendientes de autorizacién. Asimismo, la Emisora ha solicitado la incorporacién de los Titulos de Deuda Serie 1 al Panel
de Bonos, Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA. Sin embargo, la Emisora no puede garantizar que estas solicitudes
seran aprobadas.

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LA LEY N°26.831 (SEGUN FUERA MODIFICADA POR LA
LEY N°27.440, LA “LEY DE MERCADO DE CAPITALES”) EN SU ARTiCULO 83, LOS TITULOS DE DEUDA
NO SE ENCUENTRAN COMPRENDIDOS DENTRO DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, POR 1.0
QUE NO REQUIEREN PARA SU EMISION DE NINGUN TIPO DE APROBACION POR PARTE DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES (LA “CNV?®),

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LOS TiTULOS DE DEUDA, EL PUBLICO
INVERSOR DEBERA CONSIDERAR LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE DESCRIBEN EN LA SECCION
“FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

LOS TiTULOS DE DEUDA SERIE I HAN SIDO CALIFICADOS POR FIX SCR S.A. AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO (AFILIADA DE FITCH RATINGS) COMO “BBB+(arg)” CON PERSPECTIVA
NEGATIVA. LA INVERSION EN LOS TiTULOS DE DEUDA SERIE 1 CALIFICADA COMO “BBB+(arg)”
IMPLICA UNA ADECUADA CALIDAD CREDITICIA RESPECTO DE OTROS EMISORES O EMISIONES
DEL PAIS. SIN EMBARGO, CAMBIOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS O CONDICIONES ECONOMICAS
TIENEN UNA MAYOR POSIBILIDAD DE AFECTAR LA CAPACIDAD PE REPAGO EN TIEMPO Y FORMA
EN UN GRADO MAYOR QUE PARA AQUELLAS OBLIGACIONES FINANCIERAS CALIFICADAS CON
CATEGORIAS SUPERIORES.

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Banco de Galicia y Buenos Afres S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N® 22 de la CNV,

La fecha de este Prospecto es 24 de junio de 2024
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NOTIFICACIONES A LOS INVERSORES

Este Prospecto contiene informacidén importante que ¢f pablico inversor deberd leer cuidadosamente antes de tomar
cualquier decisién de inversion respecto de los Titulos de Deuda. La entrega del presente Prospecto y las ventas rcalizadas
en virtud del presente no implicaran en circunstancia alguna que la informacién del presente sea correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha que sc indica en la portada del presente, por lo que el Prospecto, y la informacién en ¢l contenida cstédn
sujetos a cambios, agregados o enmiendas sin previo aviso. Este Prospecto sélo podra ser utilizado para los fines que fue
publicado. El presente Prospecto no podra ser copiado ni reproducide en forma total o parcial. Asimismo, podra ser
distribuido y su contenido podré ser divulgado solo con potenciales inversores. Al aceptar la entrega del presente, ustedes
aceptan las restricciones del presente. Salvo lo indicado en el parrafo siguiente, este Prospecto sc basa en la informacion
maés reciente suministrada por la Municipalidad vy ofras fucntes a las que Ja Municipalidad considera confiables. Este
Prospecto representa un resumen de ciertos documentos y otra informacion refacionada, a los que la Municipalidad los
remite para un entendimiento mas cabal de las consideraciones del presente. Al adoptar una decision de inversidn, usted
debe basarse en su propio andlisis de la Municipalidad y de los términos de la oferta y los Titulos de Deuda, incluidos los
méritos y los ricsgos implicados.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. ha sido designado como colocador y organizador (“Banco Galicia” o el
“Organizador y Colocader™) y con respecto a la oferta de los Titulos de Deuda. Ninguna persona ha sido autorizada a dar
informacion o a hacer declaraciones respecto de ninglin asunto descripto en este Prospecto que no scan los contenidos en
¢l presente documento y, si se dan informaciones o hacen declaraciones, no se¢ debe confiar en dicha informacion o
declaraciones como si hubieran sido autorizadas por la Municipalidad o por el Organizador y Colocador. A tal fin, la
Municipalidad, ha tomado medidas razonables a fin de garantizar la veracidad de la informacion aqui contenida y confirma
que la informacion contenida en este Prospecte, a su leal saber y entender, coincide con los hechos y no contiene omisiones
que puedan hacer que este Prospecto sea confuso y/u omita incorporar informacion relevante.

El futuro inversor sdlo deberd basarse en la informacion incluida en el presente Prospecto. La Municipalidad, el
Organizador y Colocader no han autorizado a ninglin tercero a suministrar ofro tipo de informacion. Si alguna persona le
ofreciera informacion diferente o inconsistente con la incluida en cf presente no deberd tenerla en cuenta, Las personas que
reciban este Prospecto deben informarse sobre dichas restricciones y respetarlas. Ni la Municipalidad ni el Organizador y
Colaocador ofrecen los Titulos de Deuda a la venta en jurisdicciones en las cuales su oferta o venta no esta permitida. Debera
asumir que la informacion incluida en este Prospecto ¢s exacta solamente a la fecha indicada en la cardtula del presente y
que a partir de tal fecha puede haberse modificado.

La Municipalidad no ha autorizado el uso de este Prospectoe a ningln otro fin que no sea para que los posibles inversores
consideren la posibilidad de adquirir los Titulos de Deuda.

Este Prospecto se basa en informacién provista por fa Municipalidad y otras fuentes que la Municipalidad considera
confiables, Este Prospecto resume el contenido de ciertos documentos y otra informacion que la Municipalidad recomienda
leer en su totalidad para comprender mejor el contenido del presente. La veracidad de la informacion suministrada cn ¢l
presente Prospecto es responsabilidad de la Municipalidad y por lo tanto el Organizador y Colocador no son respensables
por la informacion contenida en el presente Prospecto. La decision de invertir debera basarse en su propio analisis de la
Municipalidad y de los términos y condiciones de la oferta y de los Titulos de Deuda, inclusive los méritos y riesgos
inherentes a ¢stos,

Habiendo realizado todas las investigaciones razonables necesarias, la Municipalidad confirma que ka informacion incluida
en este Prospecto s verdadera y correcta en todos sus aspectos significativos, no existen otros hechos cuya omision pudiera
tornar este Prospecto, <n su totalidad, conducente a error y, de conformidad con lo antedicho, asume responsabilidad por
este Prospecto.

El posible inversor no debera considerar que la informacion incluida en este Prospecto constituye asesoramiento legal,
comercial 2 fiscal, Para obtener este tipo de asesoramiento respecto de la inversion en los Titutes de Deuda debe consultar
4 sus propios asesores legales, comerciales o fiscales.

En caso de dudas sobre la oferta o si requiere informacion adicional para verificar los datos incluidos en este Prospecto,
comuniguesc con el Organizador v Colocador a los datos de contacto sefialados en el presente.

. TCLESA CHEZ
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Las declaraciones sobre hechos futuros constituyen declaraciones que no son hechos historicos, incluidas declaraciones
sobre los entendimientos y expectativas de la Municipalidad. Estas declaraciones se basan en los plancs, las estimaciones
y las proyecciones actuales de la Municipalidad, por ko tanto, no hay que basarse indebidamente en ellas. Las declaracioncs
sobre hechos futuros versan exclusivamente sobre la fecha cn la que se efectitan. La Municipalidad no asume obligacidn
alguna de actualizar tales declaraciones a la luz de nueva infonnacion o eventos futuros.

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “cstima”, “continia”, “prevé”, “se propone”, “espera”™, “podria”, “haria” y
palabras similares s¢ incluyen con la intencion de identificar declaraciones respecto del futuro. La Municipalidad ha basado
estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acerca de hechos y
tendencias futuras que afectan sus actividades, pero cstas expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a
significativos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fucra del control de la Municipalidad, y podrian
no resultar exactas. Las declaraciones sobre hechos futuros implican incertidumbres y riesgos inherentes entre 10s que se
incluyen, a titulo meramente enunciativo, aquellos contemplados bajo la seccion “Factores de Riesgo” en el presente
Prospecto. Una cantidad de hechos importantes podria dar lugar a que los resultados reales dificran sustancialmente de los
contenidos en cualquier declaracion sobre hechos futuros. La informacién contenida en el presente Prospecto identifica
importantes hechos que podrian ocasionar tales diferencias. Dichos factores podrian incluir, a titulo meramente enunciativa:

e factores internos adversos, como aumentos de las tasas de inflacion y los salarios, altas tasas de interés internas,
volatilidad del tipo de cambio, falta de inversiones suficientes, acceso limitado al crédito y/o al tipo de cambio
extranjero, conflictos politicos o malestar social, cualquiera de los cuales podria generar un menor crecimiento
economico;

o factores externos adverses, como la disminucidn de la inversion extranjera, modificaciones en los precios
internacionales (incluidos los precios de los commodities), las modificaciones en [fas tasas de interés
internacionales, la recesion o los bajos niveles de crecimiento econdmico de les socios comerciales de Argentina,
lo que podria reducir €l valor o la cantidad de las exportaciones de la Municipalidad, causar una contraccidén en la
economia provincial y, de manera indirecta, reducir los ingresos por impuestos y otros ingresos del sector pablico
y afectar en forma negativa las cuentas fiscales de la Municipalidad;

e las relaciones con ¢l Gobicrno Nacional y otras provincias, en particular en el contexto de toda posiblc
modificacion a los acuerdos impositivos entre el Gobierno Nacional y las provincias de Argentina conforme a lo
establecido en la Ley de Coparticipacion Federal, segin fa cual el Gobierno Nacional aceptd recaudar cierios
impucstos sobre una base exclusiva y distribuir una porcién de esas ganancias fiscales entre las provincias, que en
la actualidad constituye la principal fuente de ingresos para la Provincia de Mendoza (la “Provineia™ vy, en
consecuencia, para la Municipalidad;

e otros factores adversos, tales como hechos climdticos o politicos, hostilidades internacionales o internas ¢
incertidumbre politica, incluidos los efectos del COVID-19 en la economia de Argentina y de la Provincia y en
otros scctores y, en consecuencia, en la Municipalidad; y

e los factores de riesgo analizados en la scecion “Faciores de Riesgo” de este Prospecto.

Cada uno de estos factores podria centribuir a la reduccion del crecimiento econdmico y de los ingresos de la Provincia,
afectando en consecuencia las cuentas de la Municipalidad y afectando, de manera negativa, su situacion financiera.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS DE DEUDA SERIE 1

A continuacion, se incluyen los términos de los Titulos de Deuda de la presente oferta.

Denominacion
Emisora

Valor Nominal

Periodo de Difusién
Periodo de Licitacion Piblica

Fecha de
Liguidacién

Emision y

Fecha de Yencimiento

Organizador y Colocador
Agente de Liquidacién
Agente de 12 Garantia

Periodo de Devengamiento de
Intereses

Precio de Emision

Moneda de Denominacién e
Integracion

Denominacion minima,
Unidad minima de
negociacion.

Monto Minimo de
Suscripeion.

Amortizacidn

TITULOS DE DEUDA SERIE 1
Municipalidad de la Ciudad de Mendoza

Los Titulos de Deuda Serie T podran ser emitidos por hasta un valor nominal de $500.000.000
{Pesos quinientos niiflones). El valor nominal final de los Titulos de Deuda que efectivamente
se emitan serd informado mediante un aviso complementario al presente Prospecto por un dia
en ¢l Bolctin Diario de la BCBA vy en ¢ micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL”
del MAE (el “Aviso de Resultados™).

Sera oportunamente informado en el Aviso de Suscripeion.

Sera oportunamente informado en el Aviso de Suscripcion.

Dentro de los 3 {tres) Dias Hébiles (segiin se define mas adelante) de finalizado ¢l Periodo de
Licitacion Pablica (la “Fecha de Emisién y Liquidacidn™}, la cual serd informada mediante
un aviso complementario al presente Prospecto por un dia en ¢l Boletin Diario de la BCBA v
en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Aviso de
Suscripeidn™).

En caso de que la Fecha de Emisién y Liquidacion no fuera un Dia Habil, La Emisién y
Liquidacion se realizard el Dia Habil inmediato posterior con la misma validez y efecto como
si la Emision y Liquidacidn se hubiera efectuado en la fecha originalmente prevista.

Serd el dia en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses a contar desde Ja Fecha de Emision y
Liquidacidn y sera informada en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de la
Serie I').

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Banco de Galicia v Buenos Aires S.ALL

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Es ¢l periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El primer Periodo de
Devengamiento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion, y
la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ditimo dia
(el “Periodo de Devengamiento de Intereses”).

100% det valor nominal

Pesos.

Para més informacion véasc la Seccién “Plan de Distribucion” de este Prospecto.

La denominacion minima sera de valor nominal $1 (Pesos uno), la unidad minima de
negociacion sera de $1 (Pesos uno) y multipios de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monte.

$1.000 (Pesos mil) y maltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto,

El capital de los Titulos de Deuda Serie I serd amortizado en un solo pago en la Fecha de
6 .

Dra PATRIZIA 5 NCHEZ
ZERETARIA DE HACIENDA .
Municipalidad de i Ciudad de Mandoze




Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Margen Aplicable

Fechas de pago de intereses

Autorizaciones

Destino de los Fonrdos de los
Titulos de Deuda Serie |

Vencimiento. En caso de que la Fecha de Vencimicnto no fuera un Dia Habil (tal como se
define mas adelante), el pago se realizard el Dia Habil inmediato posterior, teniendo la misma
validez y alcance que si cf pago se hubicre realizado en la fecha originariamente prevista,

Los Titulos de Deuda Secric | devengardn intereses a una tasa de interés variable nominal
anual desde la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de
la Scric | (exclusive). La tasa de interés serd el equivalente a la suma de: i) la Tasa de
Referencia (conforme este término se define mas adelante), mas (ii) el Margen Aplicable de
la Serie [ {conforme este (érmino se define mds adelante). Los intereses seran calculados
sobre la base de los dias cfectivamente transcurridos durante ¢l periodo de intereses
correspondiente sobre una base de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Se determinard como la tasa de interés para depésitos a plazo fijo de méds de pesos un millon
{$1.000.000,00) de treinta {30) dias a treinta y cinco (35) dias, -Badlar Bancos Privados- o
aquella que en el futuro la sustituya, calculada considerando el promedio aritmético simple
de las tasas diarias publicadas por ¢l Banco Central de la Repablica Argentina desde los diez
{10) dias habiles anteriores (inclusive) al inicio del Periodo de Devengamiento de Intereses
y hasta tos diez {10) dias habiles anteriores a la finalizacidn (exclusive) del Periodo de
Devengamiento de Intereses.

El Margen Aplicable serd determinado sobre la base del resultado del proceso de subasta
detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Prospecto v serd determinado en
la Fecha de Licitacion Pablica e informado mediante el Aviso de Resultados. Sc aclara al
publico inversor que el Margen Aplicable podra ser positivo, igual al 0,00% o negativo. En
caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos bisicos en cuestién serdn detrajdos
de la Tasa de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses segan pudicra aplicar. En el caso
de que la Tasa de Interés diera resultado negativo, se entenderd que la Tasa de Interés es
0,00%.

Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por periodo vencido, comenzando su pago en
Ia fecha en que se cumplan 3 (tres) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion.
Las fechas en las cuales se abonarin los intereses de los Titulos de Deuda Serie 1 seran
informadas en ¢l Aviso de Resultados, Cuando la fecha de pago de intereses no tuera un Dia
Habil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato posterior y tendra la misma validez que si
hubiera sido efectvado en la fecha en la cual vencia el respectivo pago; no devengandose
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente
siguiente. Salvo con relacion a la dltima fecha de pago respecto de la cual, en caso de que no
fuera un dia habil, la Emisora pagara fos intereses devengados entre la fecha de pago y la de
su efectivo pago. La Gltima Fecha de Pago de intereses de los Titulos de Deuda Serie | serd el
mismo dia de la Fecha de Yencimiento.

Los Titulos de Deuda se emiten conforme la Resolucion N® 059/2024 de fecha 13 de junio de
2024 de la Sccrctaria de Hactenda de la Municipalidad, junto con sus eventuales
modificaciones, de acuerdo con las facultades delegadas por el Decreto N2842 de fecha 26 de
junio de 2023 de la Municipalidad, el Decreto N°1.703 de fecha 15 de agosto de 2023 de fa
Provincia de Mendoza y por la Secretaria de Hacienda de la Nacion bajo la Resolucion N°
NO-2024-50425920-APN-SHEMEC de fecha 15 de mayo de 2024 dependiente del Ministerio
de Economia de la Nacion. Los Titulos de Deuda podran ser emitidos por hasta ¢l Monto
Méaximo de Emision. Seran de aplicacion los términos y condiciones aqui descriptas.

La Municipalidad destinard el producido nete de la colocacion de los Titulos de Deuda Serie
1, segun sc detalla <n la scceidn “Destine de los Fondos™ del presente del Prospecto, a la
financiacion det Proyecto, el cual se encuentra acorde a [os proyectos aceptados por fa Guia
BYMA. Para mas informacion, véasc la seccion “Destinoe de los Fondos” del presente
Prospecto.

Estando pendiente su aplicacion, tos fondos podran ser invertidos en inversiones transitorias

tal cual se detatlan en [a seccion “Destino de los Fondos ™.
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Calificacion de Riesgo de la
Serie

Marco para la Emision de
Bonos Verdes

Informe de Calificacion de
Bono Verde

Compromisos Adicionales de
los Titulos de Deuda Serie |

Pagos

Los Titulos de Deuda Seric 1 han sido calificados por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo (afiliada de¢ Fitch Ratings) como “BBB+{(arg)” con perspectiva negativa, La
inversion en los Titulos de Deuda Seric 1 calificada como “BBB+(arg)” implica una adecuada
calidad crediticia respeeto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en
las circunstancias o condiciones ccondmicas tienen una mayor posibilidad de afectar la
capacidad de repago en tiempo y forma cn un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

Los Titulos de Deuda Serie | seran emitidos de acuerdo con lo dispuesto en la Guia BYMA y
el Reglamento BYMA, y se encontraran alincados a los cuatro componentes principales de
los GBP del ICMA. Para mds informacion, véase la seccion “Destine de los Fondos™ del
presente Prospecto.

Con fecha 13 de junio de 2024, Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Ricsgo (afiliada de
Fitch Ratings) ha emitido un informe de calificacion de bono verde (¢f “Informe de
Calificacién de Bono Verde™) en su caricter de verificador independiente, en el cual ha
concluido que (i) los Titulos de Deuda Serie | estan alincado a los cuatro componentes
principales de los Principios de Bonos Verdes (en todas sus versiones) (GBP por sus siglas en
inglésy det ICMA (International Capital Market Association), generando un impacto
ambicntal positivo.

Para un resumen del Informe de Calificacion de Bono Verde, véasc fa scecidn “Destino de los
Fondos™ en el presente Prospecto.

Adicionalmente a cualquier compromiso asumido bajo la presente emision, la Municipalidad
s¢ compromete a utilizar la totalidad de los fondos provenientes de la colocacion de los
Titulos de Deuda Serie | para la financiacidn del Proyecto, de acuerdo a lo detallado en la
sub-seccion “Destivo de los Fondos provenientes de la Colocacion de fos Titulos de Deuda”
del presente Prospecto.

La Municipalidad — a través de Secretaria de Hacienda junto a fa Subsecretaria de Medio
Ambiente y Desarrollo Sostenible, — realizara y presentard un reporte del uso de los fondos
(¢l “Reporte de Uso de Foados™) con una periodicidad anual dentro de los 70 (sctenta) dias
corridos del cierre del gjercicio ccondmico posterior a la Fecha de Emision y Liquidacion,
conforme lo dispuesto cn ¢l articulo 5 del Reglamento de Bonos SVS de BYMA.

Dicho Reporte de Uso de Fondos se preparara (y se enviard para ser publicado en el Boletin
Diario de la BCBA para su difusion) cn tanto exista producido neto proveniente de la
colocacion y contemplara informacion actualizada sobre ¢l uso de los fondos provenientes de
la emision (agregando una breve descripeion del Proyecto) y los montos asignados duranie ¢l
periodo que abarque dicho informe.

Asimismo, la Municipalidad se compromete a realizar dos reportes de impacto {los “Reportes
de Impacto™), por medio de los cuales la Municipalidad informara sobre la cvolucion del
impacto del Proyecto. Dicho reporte podra ser validado por un revisor externo independiente,
a requerimiento de la Municipalidad, y se encontrard publicado en el Boletin Diario de la
BCBA a disposicidn de los inversores.

El primer Reporte de lmpacto serd presentado ¢n forma conjunta con el primer Reporte de
Uso de Fondos. Ei segundo Reporte de Impacto serd presentado antes de la Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda.

Para mds informacion, véase ta Seccion “Destine de los Fondos — Presentacion de Reportes”
de este Prospecto.

Todos los montos adeudados cn concepto de capital, intereses o montos adicionales a
tencdores de los Titulos de Deuda scrdn pagados dnicamente en Pesos, no teniendo la
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Dia Habil

Rango

Garantia

Eventos de Incumplimiento

Mounicipalidad obligacién alguna de convertir pesos en dolares estadounidenses o cualquier
otra moneda. Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado no tuera un Dia Habil, tal pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto no serd efectuado cn esa fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquicr pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra
la misma validez que si hubicra sido efectuado en la fecha en la cual vencia ¢l pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion, sin perjuicio de
que no se devengaran intereses durante ¢l periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior.

Se considerard Dia Habil a cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en
el cual los bancos comerciales en ka Provincia de Mendoza, Repiliblica Argentina, y/o cn la
Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, estuvieran autorizados o requeridos por las normas
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Los Titulos de Decuda constituirdn obligaciones de pago, directas, incondicionales y
garantizadas con la Garantia. Los Tenedores seran tratados, en todo momento, en igualdad
de condiciones entre si y respecto del resto de los acreedores no subordinades de la
Municipalidad.

Los Titulos de Deuda estaran garantizados mediante la cesién en garantia de los recursos
provenientes del Régimen de Participacion Municipal previsto en la Ley N° 6.396 y
madificatorias, y/o la que en ¢l futuro la modifique o sustituya u otros recursos municipales
sean de origen nacional, provincial o municipal. (la “Cesién en Garantia™). A los fines de
la instrumentacion de dicha cesidn en garantia, y conforme el articulo 1.620 del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion, en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion, 1a Municipalidad
notiticara mediante acta notarial, o de no ser posible, mediante carta documento, la cesion de
los recursos que scan afectados come garantia de los Titulos de Deuda: a la Contaduria
General de la Provincia de Mendoza y al Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. en su
calidad de Agente de fa Garantia. Dicha notificacion contendra las instrucciones necesarias
a tos fines de que se retengan, acrediten y depositen las sumas que correspondieren a los
recursos oportunamente cedidos en caso de incamplimiento de cualquier obligacion asumida
por la Municipalidad bajo los Titulos de Deuda.

Cada uno de los siguientes es un evento de incumplimiento bajo los Titulos de Deuda (los
“Eventos de Incumplimiento”™):

i La Municipalidad no realizara un pago de capital de los Titulos de Deuda en la
correspoendiente fecha de pago, siempre que dicho incumplimiento se mantuviera
durante 30 (treinta) dias corridos posteriores a la fecha de pago aplicable; o

ii. L.a Municipalidad no realizara u observara cualquier término u obligacion contenida
en las condiciones de emision de los Titulos de Deuda, si dicho incumplimiento se
mantiene sin solucion por 60 (sesemnia) dias corridos después de que fa notificacion
por escrito haya sido realizada a la Municipalidad; o

iii.  Cualquier endeudamiento de Ia Municipalidad por un monto total de capital mayor
oigual a US$ 5.000.000 (Délares estadounidenses cinco millones) (o su equivalente
cn otras monedas) sc acelere debido a un evento de incumplimiento, a menos que la
aceleracion sea rescindida o anulada; o

iv. La validez de los Titulos de Deuda o de la Garantia sca impugnada por la
Municipalidad, o

v. Una disposicion constitucional, ley, regulacion, ordenanza, o deereto necesario para
permitir a [a Municipalidad cumplir con sus obligaciones bajo tos Titulos de Deuda,
o para la validez o ¢jecutabilidad de tos mismos, o para la validez, intangibilidad,
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Rescate por Cuestiones
Impositivas

mantenimiento y cjecucién de la Garantia expire, sca revocada o dejada sin efecto,
o de otra forma deje de tener plena validez y efecto, o no sea renovada, o sea
modificada de una manera que afecte materialmente, o que razonablemente pueda
esperarse que afccte cualquier derecho o pretension de cualquicr Tenedar, y dicho
vencimiento, revocacion, finalizacion, cese, nulidad, ingjecutabilidad, retraso o
ausencia de renovacion se mantenga vigente por un periodo de 90 (noventa) dias
corridos, o

vi. Cualquicr decision final inapelable de un tribunal competente en Argentina que
implique que una disposicidn sustancial de los Titulos de Deuda resulle invalida o
inejecutable o que implique impedir o retrasar ef cumplimiento o la observancia por
parte de la Municipalidad de sus obligaciones bajo los Titufos de Deuda, y dicho
vencimiento, revocacion, finalizacidn, cese, nulidad, ingjecutabilidad o retraso se
mantenga vigente por un periodo de 90 (noventa) dias corridos; o

vil, El incumplimicnte de cualquicra de los Compromises Adicionales de los Titulos de
Deuda Serie 1 (el cual serd considerado un Evento de Incumplimiento de los Titulos
de Deuda Serie I).

Si alguno de los Eventos de Incumplimiento acurre, los Tenedores titulares de no menos del
25% {veinticinco por ciento) del valor nominal residual de los respectivos Titulos de Deuda
Serie | que corresponda en circulacion pueden declarar a todos tos Titulos de Deuda Serie |
que corresponda pendientes de pago inmediatamente vencidos y exigibles por medio de una
notificacion por escrito a la Municipalidad y al Agente de la Garantia (la “Declaracion de
Aceleracién”). Dada la Declaracion de Aceleracion, el capital de los Titulos de Deuda de la
Serie que corresponda, junto con los intcreses devengados (incluyendo cualquier monto
adicional a 1a fecha de la aceleracién, se considerard inmediatamente vencido y exigible, sin
necesidad de ninguna otra accién o notificacion de ninguna clase, al menos que antes de fa
fecha de envio de dicha notificacion se hayan subsanado todos los Eventos de
Incumplimiento.

$i, en algin momento con posterioridad a que los Titulos de Deuda Seric 1 hayan sido
declarados vencidos y exigibles, la Municipalidad pagara una suma suficicnte para cancelar
todos los montos vencidos de intereses y capital (incluyendo cualquicr monto adicional} en
relacion con dichos Titulos de Deuda (mas intereses moratorios sobre montos de interescs, cn
la medida permitida por [a ley, y sobre el capital de cada Titulo de Deuda Serie [, a la tasa de
interds aplicable al Titulo de Deuda Serie 1, a la fecha de dicho pago) y los gastos; y cualquier
otro evento de incumplimiento bajo los Titulos de Deuda, distinto a la falta de pago de capital
de los Titulos de Deuda Seric 1, que hayan devenido exigibles sélo por accleracidn, y luego
sean subsanados, los tenedores de por lo menos ¢l 50% {cincuenta por ciento) del monto de
capital de los Titulos de Deuda pendientes de pago, por notificacion escrita a la
Municipalidad, podran, en representacién de los tencdores de todos los Titulos de Deuda Serie
I, renunciar a cualquier incumplimiento y a rescindir y anular dicha declaracion y sus
consecuencias; pero dicha renuncia, rescisidn y anulacion no scrd extendida ni afectard
cualquier incumplimiento posterior, ni perjudicard algln derecho consiguicnte o
incumplimiento posterior.

Los Titulos de Deuda Seric | que se cmitan podrdn ser rescatadas a opcion de la
Municipalidad en su totalidad pero no cn forma parcial, Onicamente por Cuestiones
Impositivas (conforme se define a continuacion) y previa notificacion a los tencdores de los
Titulos de Deuda Seric | de que se trate con una antelacion no inferior a treinta (30) dias
previos a la fecha de rescate, la cual tendrd lugar en la siguiente fecha de pago de intereses,
(notificacion que serd irrevocable), al 100% del monte de capital impago de los Titulos de
Deuda Seric [, mas intereses devengados hasta la fecha de rescate y cualesquiera montos
adicionales que correspondicren para garantizar el monto de pago de capital ¢ intereses hasta
la fecha de rescate, La opcién de rescate por la Municipalidad por Cuestioncs Impositivas
ocurrira si (i) la Municipalidad ha estado obligada o sc encontrara obligada en el futuro a
pagar montos adicionales con respecto a los Titulos de Deuda Serie 1, como resultado de
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de

cualquicr cambio en, ¢ modificacion a, las leyes o reglamentaciones de la Argentina,
cualquier jurisdiccion en la cual la Municipalidad mantenga un agente de pago, o cualquier
subdivision politica o autoridad gubernamental de la misma con facultades para establecer
impuestos {distinta de la propia Municipalidad o cualquier subdivision politica de la
Provincia de Mendoza /o de la Municipalidad), ¢ cualquicr cambio en la aplicacidn o
interpretacidn oficial de dichas leyes o reglamentaciones, cambios o modificaciones que se
produzean posteriormente a la Fecha de Emision y Liquidacion; y (i1} si dicha obligacion no
pudiera ser evitada por la Municipalidad tomando las medidas razonables que se encuentren
a su disposicion (conjuntamente, las “Cuestiones Impositivas™). Antes de las publicaciones
o el envio por correo de cualguicer notificacion de rescate de los Titulos de Deuda Serie [ de
que se trate conforme se detalla mas arriba, la Municipalidad debera entregar () un dictamen
de un asesor de prestigio que indique que dichos montos adicionales son exigibles debido a
un cambio en, o modificacion a, las leyes o reglamentaciones de [a Argentina, cualquier
jurisdiceidn en fa cual la Municipalidad mantenga un agente de pago, o cualquier subdivision
politica o autoridad gubernamental de las mismas, segan sea aplicable, y (b) un certificado
de funcionarios cn ¢l sentido gue la obligacion de la Municipalidad de pagar montos
adicionales necesarios parva garantizar el monto del pago de capital ¢ intereses no podra ser
evitada por la Municipalidad tomando las medidas razonables que sc encuentren a su
disposicion y que se obtuvicron todas fas autorizaciones gubernamentales necesarias para que
la Municipalidad implemente dicho rescate y que éstas se encuentran vigentes o que indique
las autorizaciones necesarias que no se obtuvieron.

Los Titulos de Deuda Serie | estardn representados por un dnico certificado global que serd
depositado por la Municipalidad en CVSA. Los tenedores beneficiarios renuncian al derecho
a cxigir fa entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del deposito
¢olectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus normas modificatorias, encontréndose habilitada
CVSA para cobrar aranceles a los depositantes, que estos podran trasladar a fos beneficiarios.
Los Titulos de Deuda podran ser mantenidos a través de participantes en CVSA, Euroclear u
otros sistemas de compensacion y liquidacion cxistentes.

La Municipalidad ha solicitade la autorizacion para el listado de los Titulos de Deuda Serie
Fen BYMA y para su negociacion en MAE, encontrdndose ambas solicitudes pendientes de
autorizacion.

Asimismo, la Municipalidad ha solicitado la incorporacion de los Titulos de Deuda Serie [ al
Panel de Bonos, Sociales, Verdes y Sustentables en BYMA.

La Municipalidad no puede garantizar que estas solicitudes seran aprobadas.

Excepto por lo estipulado en ¢l presente apartado, fos Titulos de Deuda Serie | no estardn
sujetos a ningun compromiso adicional y no restringiran la facultad de la Municipalidad de
incurrir en deuda adicional o establecer gravamenes sobre cualquiera de sus activos. En tanto
cualquier Serie de los Titulos de Deuda Seric 1 permanezea en circulacion y/o cualquier monto
sobre los Titulos de Deuda permanezca impago, la Municipalidad:

(a) abonard debidamente y en forma puntual los montos de capital ¢ intereses sobre los
Titulos de Deuda Seric 1 de conformidad con sus respcctivos términos y
condiciones;

{b) adoptara todas las medidas necesarias que estén a su aleance para mantener la
validez y ejecutabilidad de los Titulos de Deuda Serie L, asi como de los derechos
cedidos en virtud de la Cesién cn Garantia;

{c} adoptara todas las medidas nccesarias que cstén a su alcance a los cfectos de
garantizar que los derechos cedidos en virtud de la Cesion en Garantia scan
oponibles a terceros a favor de los Tenedores;

(d) observara todas las disposiciones aplicables a la Cesion en Garantia y no realizara
actos que restrinjan afecten de manera sustancial o disminuyan sus derechos o los
derechos de los Tenedores bajo fa Cesién en Garantia, excepto en fa medida de lo
permitide por el presente Prospecto y el Contrato de Agencia de Garantia y Pago;
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Jurisdiccién

Ley Aplicable

Asamblea de Tenedores

{c) publicara en el Boletin Diario de la BCBA (i) la ocurrencia de cualquicr Evento de
Incumplimicnto v violaciones a los compromisos bajo los Titulos de Deuda; (ii) toda
ley, decreto, resolucion, disposicidn y/o cualquicr tipo de regulacion con un efecto
sustancial adverso sobre (A} {a capacidad de la Municipalidad de cumplir con sus
obtigaciones bajo cualquicra de los documentos relativos a los Titulos de Deuda y/o
que instrumentan la Cesién en Garantia, o (B) la validez y cjecutabilidad de las
Titulos de Deuda y la Cesion en Garantia, en caso de que existiere, o (C) la situacién
financiera de Ja Municipalidad, o (iii) cualquier otro supuesto o cambio (incluyendo,
entre otros, cualquicr ley,
regulacion, decreto u otro requerimiento legal), que haya tenido o pudiera tener un
efecto sustancial adverso sobre la situacion patrimonial y financiera de la
Municipalidad y les intereses de los Tenedores;

(h) informara a los Tenedores mediante la publicacion de un aviso por un dia en el
boletin diario de los organismos donde estuvieren listados los Titulos de Deuda e
inmediatamente lucgo de que hubicse tomado conocimicnto de: (i) ¢l inicio de una
accion, juicio o proceso contra la Municipalidad cuyo resultado pucda afcctar de
cualquicr modo la capacidad de repago de sus obligaciones bajo los Titulos de
Deuda, y (ii} cualquier otro hecho yfo circunstancia que pudicra afectar
adversamente la capacidad de repago de sus obligaciones bajo los Titufos de Deuda
y la Cesion cn Garantia; y

(i) mantendrd vigente la autorizacion de listado de los Titulos de Deuda Serie | en
BYMA a través de Ja BCBA y su negociacidn en el MAE, y los Titulos de Deuda
Serie I en cf Pancl de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA, y cumplira
en tempo y forma con ¢l régimen informativo aplicable segiin [as normas de BYMA
y ¢l MAE.

Las controversias a que pudicran dar los Titulos de Deuda Scric | serdn sometidas a a
jurisdiceion de los tribunales ordinarios de la Ciudad de Mendoza.

Los Titulos de Deuda se regirdn ¢ interpretardn de conformidad con las feyes de Argentina.
Asambleas
Convocatoria y asistencia

La asamblea de Tenedores deberd ser convocada separadamente para los Titulos de Deuada
Scric [ por fa Municipalidad, cuando lo consideren necesarto, o a solicitud de un nimero de
Tenedores que representen no menos del 20% (veinte por ciento) del valor nominal residual
de ios Titulos de Deuda Serie I en circulacion, segin corresponda. La solicitud indicard los
temas a tratar por la asamblea de Tenedores y debera ser convocada para celebrarse dentro de
los 30 (treinta) Dias Habifes desde la recepcion de fa misma. Si la Municipalidad omitiere
convocarla en tiecmpo y forma, podrd hacerlo el Agente de la Garantia, a pedido de los
Tenedores solicitantes.

La convocatoria debera ser comunicada a los Tenedores mediante la publicacion de avisos
durante 3 (tres) Dias Hébiles en ¢l Boletin Diario de la BCBA o en un diario de gran
circulacion en el pais que se publique habitualmente todos los Dias Habiles.

Los avisos deberan publicarse con una anticipacion de entre 5 (cinco) y 30 (treinta) Dias
Habiles a la fecha de fa asamblea de Tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la
hora en que sc llevard a cabo la referida asamblea de Tenedores, los temas a tratar y los
recaudos a tomar por 1os Tencdores para asistir a ¢sta. En caso de asambleas de Tencdores
que traten sobre un Evento de Incumplimiento, el plazo maximo de celebracion de la asamblea
de Tenedores quedard reducido a 10 (dicz) Dias Habiles y el plazo de publicacion de avisos a
un (I} dia con una antelacion no menor a 3 (tres) Dias Habiles,

Para asistir a la asamblea de Tenedores, fos Tenedores deberdn depositar un certificado de
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deposito librado al efecto por CYSA para su registro en ¢l libro de asistencia a la asamblea de
Tenedores, con no menos de un (1) Dia Habil de anticipacton a la fecha de la asamblea de
Tenedores. Los Tenedores podran participar en la asamblea de Tenedores personalimente o
por apoderado.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en la fecha (Dia Habil de 9 a 18 hs) y el lugar
(Ciudad de Mendoza o Ciudad Autdnoma de Buenos Aires) que el convocante determine.
Alternativamente, podran celebrarse asambleas a distancia, mediante la utilizacion de un
canal de comunicacion que permita la transmisidn simultinea de sonido, imagenes y palabras
en el transcurso de toda 1a reunidn, asi como su grabacion cn un soporte digital. Se aplicaran
las siguicntes reglas:

i la Municipalidad— o ¢l Agente de la Garantia, en su caso - deberd garantizar el libre
acceso a la reunion de todos los Tenedores, del Agente de la Garantia, y de uno o
mds representantes de los mercados en los que se encuentren listados los Titulos de
Dcuda Scrie [,

ii, en la convocatoria se debe difundir el correo clectrénico referido en el punto
siguiente ¢ informar de manera clara y sencilla: el canal de comunicacion clegido, ¢l
modo de acceso a los efectos de permitir dicha participacion y los procedimientos
establecidos para la cmision de voto a distancia por medios digitales;

iii. los Tenedores y demds personas con derecho a participar en la asamblea
comunicardn su asistencia por el correo electronico que la cntidad convecante
habilitc al cfecto. En el caso de tratarse de representantes s¢ deberd remitir a la
entidad con una antelacion minima de 3 {tres) Dias Habiles el instrumento habilitante
correspondiente

iv. debera dejarse constancia en el acta de los participantes, ¢l caracter en que lo
hicicron, y cl sistema utilizado; y

V. la entidad convocante conservard una copia en soporte digital de la reunidn por ¢l
término de 5 (cinco) afios, 1a que estard a disposicidn de los mercados en que estén
listados los Titulos de Deuda correspondientes, y de cualquier Tenedor que la
solicite.

Quorum y Mayvorias Generales

El quérum minimo de las asambleas de Tenedores en primera convocatoria sera de Tencdores
que representen al menos un 60% (sesenta por ciento) del valor nominal de fos Titulos de
Deuda Serie | en circulacion, segin corresponda y en segunda convocatoria de un 25%
(veinticinco por ciento). El llamado en primera y segunda convocatoria se podra realizar
simultaneamente, pero la asamblea en segunda convocatoria deberd tener lugar por [o menos
una hora después de la fijada para la primera.

Cada Peso de valor nominal de los Titulos de Deuda Seric | en circulacion, segiin corresponda,
dara derecho a un (1) voto.

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmative de los Tenedores que representen la
mayoria absoluta del valor nominal de los Titulos de Deuda Serie | presentes, scglin
corresponda,

Quérum y Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre quérum y mayorias establecidas anteriormente, se

aplicardn reguisitos especiales en relacion con cualguier reforma, modificacion, alteracion o

renuncia gue implique cambios a las condiciones fundamentales de emision de los;Titulos de
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Deuda tales como:

i modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para cl pago del capitaf ©
cualquier cuota de interés de los Titulos de Deuda;

(ii} reduccion del monte de capital de los Titulos de Deuda o de la tasa de interés
aplicable a los mismos;

(iii) modificacion de la moneda de denominacién o de pago;
(iv) supresion o moditicacion de garantias;

(V) reduccion del porcentaje del monto de capital de los Titules de Deuda en
circulacién cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar, reformar o
complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda que se trate o para
efectuar, cursar u oforgar una solicitud, intimacion, autorizacién, instruccion,
notificacion, consentimiento, renuncia u otra accion;

{vi) modificacion de los tribunales de la jurisdiccion a la cual la Municipalidad
se sometio;

(viiy  modificacién del rango de fos Titulos de Deuda, segiin lo deseripto bajo la
seccion “Rango”™; y

(viii)  (nicamente para el caso de los Titulos de Deuda Serie 1, la modificacion del
Destino de los Fondos Serie I y/o de los Compromisos Adicionales de fos Titulos de
Deuda Serie ],

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas”™ y cualquier
reforma, modificacién, akleracion o renuncia en relacion con una Cuestién Reservada
constituye una “Modificacién de una Cuestion Reservada”. Podra realizarsc una
Moditicacion de una Cuestion Reservada con el consentimiento unanime de los Tenedores
presentes en una asamblea cuyo quérum no deberd ser menor al 75% (setenta y cinco por
ciento) del valor nominal de los Titulos de Deuda Serie { en circulacion, ya sea para la primera
o la segunda convocatoria. En el caso que s¢ descara realizar una Modificacién de una
Cuestion Reservada en el contexto de una oferta simultdnea de canje de Titulos de Deuda por
nuevas bonos de la Municipalidad o de otro emisor, la Municipalidad garantizard quec las
condiciones de emision de los Titulos de Deuda afectados, segin fueran reformadas por dicha
moedificacion de una Cuestién Reservada, no sean menos favorables para sus Tenedores que
las disposiciones del nuevo valor de deuda que se ofrece en canje o, de ser mas de un valor
de deuda el que se oftece, menos favorables que el nuevo valor de deuda emitido que tenga
¢l mayor monto total de capital.

Normas supletorias

En lo quc aqui no seregula, las asambleas de Tenedores se regirdn en cuanto a su constitucion,
funcionamiento y mayorias por lo establecido en la Ley N°19.550 aplicables a las asambleas
ordinarias de sociedades andnimas.

Prescindencia de la asamblea

Podra prescindirse de la asamblea de Tencdores si para adoptar cualguier resolucion que fuera
de su competencia la Municipalidad — o el Agente de [a Garantia, en su caso - obtuviere ¢l
consentimiento de Tenedores de Jos Titulos de Deuda que sc trate por medio fehaciente
expresado: (a) por Tenedores que representen la mayoria absoluta del valor nominal de los
Titulos de Deuda Serie | en circulacion; o (b) por Fenedores que representen el setenta y cinco
por ciento (75%?} del valor nominal de los Titulos de Deuda Serie I en circulacioy), cuando se
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trate de una Medificacion de una Cuestidn Reservada, segln la decisidn a adoptar, siguiendo
el siguicnte procedimicento:

la Municipalidad- o e! Agente de la Garantia, en su caso - remitird a cada
Tenedor registrado en CVSA, al Dia Hébil anterior a la fecha del envio, por medio
fehaciente escrito divigido al domicilio registrado, una nota (la “Solicitud de
Consentimiento™) que debera incluir: (1) una descripeion pormenorizada de las
circunstancias del caso, (2) una recomendacién, si la tuviere, respecto del curso de
accion a seguir v, en su ¢aso, ¢l texto de [a modificacidn o adicion a introducir en las
condiciones de emision o en ¢l Contrato de Agencia de Garantia y de Pago, (3) los
recaudos indicados cn ¢l punto (b) siguiente a cfectos de manitestar su voluntad, y
(4) 1a advertencia que el silencio, transcurridos 10 (dicz) Dias Habiles de la recepcidn
de la nota, importard disconformidad con la recomendacion, si la hubiere. Junto con
la remisién de las Solicitudes de Consentimiento, se la debera publicar en el Boletin
Diario de la BCBA, para conocimiento pablico; y

los Tencdores deberdn contestar por nota o segiin ¢l método fehaciente que
seiale el convocante, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de recibida fa nota. El
silencio importara una respuesta negativa a la recomendacidn. La Municipalidad - o
el Agente de la Garantia, en su caso - deberd verificar que exista consentimiento de
la mayoria requerida de Tenedores registrados a la fecha de vencimiento del plazo
correspondicnte, conforme a los registros de CVSA,

Publicidad y alcance de las resoluciones

Se deberd poner en conocimiento puablice las decisiones adoptadas por los Tenedores
conforme a fa presente clausula mediante publicacion por un dia de un aviso en ¢l Boletin
Diario de la BCBA. Toda modificacién aceptada o aprobada por las mayorias requeridas de
Tenedores de conformidad con las disposiciones precedentes scrd concluyente y vinculante
para todos los Tenedores (independientemente de que dichos Tenedores hubicran brindado
tal aceptacion) y para la totalidad de los futuros

Tenedores (independientemente de que se realice una anotacion cn los certificados globales
que documentan los Titulos de Deuda que correspondan). Tedo instrumento otorgado por o
en nombre de un Tenedor en relacion con cualquier aceptacidn o aprobacion de cualquier
modificacién serd concluyente y vinculante para todos los posteriores Tenedores.

Y,
vt PAPRIGIA SANCHEZ
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FACTORES DE RIESGO

Los Titulos de Deuda estin expuestos a todos los riesgos propios de nvertir en un mercado emergente, los riesgos de la
Argentina. de la Provincia de Mendoza, y por ende de la Municipalidad en particidar. Una inversion en los Titulos de
Deunda involucra varios riesgos. Antes de tomar la decision de invertir en los Titnlos de Deuda, los interesados deben
realizar su propia evaluacion de los riesgos, y leer cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto,
incluyendo, en particular, los siguientes factores de riesgo.

Riesgos refacionados con Iz Repiiblica Argentina
Fuctores econdmicos y politicos argentinos generales

Los potenciales inversores deberan considerar, antes de efcctuar su inversion, que no es posible ofrecer garantia alguna de
que los acontecimientos futuros en la cconamia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos,
no puedan tener un efecto adverso sobre para la economia, condicidn financiera y capacidad de la Municipalidad de pagar
sus deudas, incluyendo los Titulos de Deuda.

En la dltima década, la economia argentina alternd periodos de estabilidad ¢ inestabilidad y, como consccuencia de la
sttuacion macroecondmica y politica actual, no puede preverse cuando retomard el sendero del crecimicnto ccondmico. La
ceonomia refleja actualmente un bajo parcentaje de inversiones respecto del Producto Bruto Interno (“PBI™), déficit fiscal,
elevada inflacién e incertidumbre en ef marco regulatorio. A su vez, no se puede garantizar que en virtud de fa situacion
ccondmica no se dicten nuevas normas que modifiquen la situacién imperante o que se adopten nuevas politicas que puedan
afectar adversamente a la economia de la Municipalidad.

La inestabilidad politica, secial y econdmica que Argentina experimenté en el pasado ha incentivade medidas por parte
del gobierno que podrian crear clertas incertidumbres impactando la economia nacional

Historicamenie Argentina ha experimentado inestabilidad politica, social y economica en ¢l pasado y pucde experimentar
mayor inestabilidad en ¢l futuro. En los afios 2001 y 2002, Argentina sufiid una grave crisis politica, ccondmica y social,
que resultd en una grave contraccion econdmica, registrandose aumentos significativos en los indices de desempleo v
pobreza. Entre otras consecuencias, {a crisis provoco una importante devaluacion de la moneda y la cesacion de pagos de
la deuda externa por parte del Estado Nacional. En respucsta a esto, el Estado Nacional tomé numerosas medidas de
emergencia, incluidas estrictas restricciones cambiarias y limites mensuales a las extracciones bancarias que afectaron a las
cmpresas publicas y a otros sectores de la economia argentina. La ceonomia argentina se recuperd significativamente luego
de la crisis de 2001 - 2002. Desde 2008, sin embargo, se ha esforzado por resistir a las fuertes presiones inflacionarias, y
desde 2012 su crecimiento se ha estancado. Durante ¢l primer semestre de 2018, la economia argentina ingreso en una
profunda recesidn economica, la cual se profundizé en 2019, con una marcada caida de las reservas internacionales, una
fuerte pérdida en el valor del peso respecto def ddlar estadounidense, lo cual produjo un aumento en los indices de inflacion,
desempleo, pobreza y pobreza extrema.

De acuerdo con informacién revisada publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (cl “INDEC™), ¢l PBI
real de Argentina disminuyd un 2,5% en 2018, un 2,2% en 2019 y un 9,9% en 2020 principalmente debido a las medidas
adoptadas por ¢l Gobierno Nacional para hacer frente a los efectos de la pandemia de COVID-19. En 2021, ¢l PBI real de
Argentina crecio un 8,6% en relacion con el afio anterior. En el afio 2022, las variaciones en refacion con el mismo periodo
del afio anterior del primer, segundo, tercer y cuarto trimestre fueron de 6,0%, 6,9%, 5,9% y 1,9%. Por dltime, en et afio
2023, las variaciones en relacion con el mismo periodo del afio anterior del primer, segundo tercer y cuarto trimestre fueron
de 1,3%, -4,9, 1% y -1,4%.

De acuerdo con el Gltimo informe de Morgan Stanley Capital International (“*MSCI"™), actualmente Argentina es caliticada
bajo la categoria “Stand-alone”. La inversidn en los mercados emergentes generalmente conlleva riesgos. Cualquicra de
los siguientes factores, al igual que la volatilidad de los mercados de capitales internacionales, puede afectar adversamente
la liquidez, fos mercados de valores y cl valor de los Titulos de Deuda argentinos y la capacidad de la Argentina de pagar
el servicio de su deuda soberana. En el pasado, la incstabilidad en Argentina y en otros paises de América Latina, como
también cn cconomias de mercados emergentes ha sido causada por varios factores, incluyendo los siguicntes:

o déficit fiscal;
e ‘shocks’ econdmicos externos adversos;
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dependencia del financiamiento externo;

cambios erraticos en politicas gubernamentales, econdmicas fiscales y monetarias;
aumento de los salarios y controles de precio;

fluctuaciones en las reservas internacicnales;

altos niveles de inflacion;

volatilidad en las tasas de cambio de divisas;

altas tasas de intcrés;

volatilidad en los tipos de cambio, controles cambiarios y flujo de capitales;
expropiacién, nacienalizacién y rencgociacion obligatoria de contratos vigentes, asi como la reforma de
cstos;

tension politica y social;

pandemias; y

Guerras.

e & & & 0 ® © o 0O

Cualquicra de estos factores puede afectar negativamente la liquidez, los mercados y el valor de los titulos de deuda de la
Municipalidad, asi como la capacidad de la Municipalidad para cancelar sus obligaciones de servicio de deuda, incluyendo
aquellas resultantes de los nuevos Titulos de Deuda.

Lua persistente inflacion tiene efectos negatives sobre la economia argentina

Histéricamente, la inflacion ha debilitado sustancialmente la economia argentina y la capacidad del Gobierno Argentino de
generar condiciones que permitan el crecimiento.

En los tltimos afios, la Argentina ha cnfrentado una presion inflacionaria significativa, impulsada por precios del
combustible, la energia y los alimentos significativamente mayores, entre otros factores. De acuerdo con el INDEC, el
indice de precios del consumidor (el “IPC™) registrd, en febrero de 2024, un alza mensual del 13,2%, ¢n marzo un alza
mensual del 11%, en abril up alza mensual del 8,8%, en mayo un alza mensual de 4,2, acumulando ast una variacion del
71,9, y una variacion interanual del 276,4%.

El 11 de julio de 2017, ¢l INDEC comenzé a publicar el IPC nacional el IPC acumulado durante ¢l afio 2018 fue de 53,8%,
durante el afio 2019 fue de 35,3%, durante ¢l aiio 2020 fue de 36,1%, durante ¢l afio 2021 fue de 50,9%, durante el ado
2022 fue de 58,4% vy durante cl afio 2023 fue de 60,7%, de acuerdo con lo informado por ¢l INDEC. Segtn los Gltimos
datos de inflacion mensual del IPC publicados por INDEC, la inflacién fue del 20,6% para enero de 2024, 13,2% para
febrero de 2024, 11% para marzo de 2024, 8,8% para abril de 2024 y 4,2% para mayo de 2024. La inflacion contintia siendo
un desatio para la Argentina, dada la naturaleza constante de fos ltimos aftos. Si a pesar de las medidas que fueran
adoptadas por ¢l Gobierno Argentino, no se trata el desequilibrio inflacionario estructural de la Argenlina, es posible que
los niveles actuales de inflacion continden y tengan un efecto adverso sobre la economia y la situacion financicra de
Argentina, gue podrian también generar un aumento de la deuda argentina.

El indice de inflacién podria continuar escalando en el futuro, y existe incertidumbre respecto de los efectos que pudieran
tencr las medidas que ¢l Gobierno Argentino pudicra adoptar en el future para controlar la inflacion. Una mayor inflacion
podria afectar adversamente la cconomia argentina.

La Municipalidad no puede ascgurar que las tasas de inflacion no continuaran aumentando en cl futuro ni que las medidas
adoptadas o que podrian ser adoptadas por el Gobierno Argentino a los efectos de controlar la inflacion seran efectivas o
cxitosas. Una inflacion significante podria ocasionar un efecto materialmente adverso en el crecimiento econdmico de la
Municipalidad y respecto de su capacidad para cumplir con sus obligaciones, incluidos los Titulos de Deuda.

La capacidad de Argenting de obtener financiacion en los mercados internacionales es limitada, lo cual podria afectar
su capacidad de implententar reformas y promover el crecimiento de la economia

En ¢l pasado [a Argentina ha tenido un acceso limitado al financiamiento externo, fundamentalmente por haber entrado cn
default en diciembre de 200F con tenedores de bonos del exterior, con instituciones financieras multilaterales, entre otras.

En este sentido, con fecha 18 de abril de 2016, con el fin de saldar la deuda relacionada a los holdouts, Argentina emitié
bonos por US$16.500 millones con una tasa que varia segiin ¢l tramo desde el 6,25% hasta ¢l 8% nominal anual, con
vencimientos de hasta 30 afios. En abril de 2016, Argentina emitio bonos por US$16.500 millones, de los cuales LiS$9.300
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millones sc destinaron a satisfacer los pagos de los acuerdos de liquidacidn alcanzados con los tenedores de deuda en mora.
Durante el resto de 2016, 2017 y los primeros cuatro meses de 2018, el Gobierno Argentino continud buscando financiacion
en los mercados internacionales. Sin embargo, producto de fa erisis cambiaria que comenzo en abril de 2018, la Argentina
acordd una facilidad crediticia por un monto de US$ 57.100 millones con un plazo de 36 mescs, bajo la modalidad Stand-
By con el FMI ante la limitacion de Argentina de aceeder a los mercados intemacionales.

El 4 de agosto de 2020, el Estado Nacional anuncid que habia Hegado a un entendimiento con determinados bonistas de su
deuda bajo legislacién extranjera. El 31 de agosto de 2020, ef Estado Nacional anuncid que su oferta de canje habia sido
aceptada por ¢l 93,55% de los bonistas, lo que permitio fa reestructuracion del 99,01% de los bonos. Asimismo, el 4 de
agosto de 2020, ¢l Congreso de la Nacion sanciond un proyecto de ley presentado por ¢l Gobierno Nacional para
reestructurar la deuda denominada en délares estadounidenses de Argentina emitida en virtud de a fey local por un monto
total de aproximadamente US$46 mil millones. El 1 de septiembre de 2020, el Gobierno Nacional anuncié las ofertas del
08.80% de los tenedores que aceptaron el canje por los nucvos titulos de deuda emitidos en virtud de la ley local y
denominados en dolares estadounidenses.

Por otro lado, en los primeros meses de] 2022, ¢l Gobierno Nacional logré acordar con el Club de Paris una extension del
entendimicnto alcanzado en junio 2021. Ademas, logrd la aprobacion del acuerdo por la renegociacion de la deuda con cf
FML, ¢l cual fue aprobado por las camaras legislativas def pais y, por el Directorio Ejecutivo del FMI. Este acuerdo plantea
que en fos proximos tres {3) afios se deben cumplir algunas metas econdinicas para la reestructuracion: ¢l déficit fiscal
primario debe ser det 2,5% del PBI para 2022; 1,9% para 2023 y 0,9% para 2024. En csc sentido, la emision monctaria para
cubrir ese déficit debia ser del 1% del PBI de 2022,

En los primeros meses de 2023 ¢l Gobierno acordd con el FMI una reduccién en la meta de acumulacion de reservas
internacionales para el afio corriente ante ¢l efecto de la sequia sobre las expartaciones. E1 1 de abril de 2023, ¢l Directorio
Ejecutivo del FMI concluyé su cuarta revisién del acuerdo con la Argentina, permitiendo un desembolso inmediato de
alrededor de US$5.400 miltones, Con respecto a la deuda en pesos, ef Ministerio de Economia decidio presentar en marzo
del 2023 un canje voluntario para poder despejar los vencimientos de la deuda pablica pagadera en pesos hasta junio del
2023. El resultado fue una adhesion entre piiblicos y privados del 61,5%, pudiendo extender esa proporcion de vencimientos
para ¢l 2024 o 2025. Posteriormente, el 23 de julio de 2023, la Argentina y ¢l personal técnico del FMI acordaron que ¢l
pais podria acceder a desembolsos de US$ 7500 millones. El 22 de agosto de 2023, el ex ministro de Economia Sergio
Massa anuncid que, ademas, sc obtendrian préstamos por US$ 1300 millones del Banco Mundial y el Banco Interamericano
de Desarrollo antes de fin de aiio.

Asimismo, ¢t dia 13 de junio de 2024, ¢l personal téenico del FMI y las autoridades argentinas han llegado a un acucrdo a
nivel de personal sobre la octava revision en el marco del acuerdo de Argentina. El Directorio Ejecutivo del FMI, aprobd
la octava revision del acuerdo de crédito con Argentina, lo que habilito al organismo a desembolsar unos U$S800 millones.
De csta manera, se habrian alcanzado entendimientos sobre un conjunto de politicas para restaurar la estabilidad
macroecondmica.

Como resultado, no podemos ascgurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtcner financiamicnto cn los
mercados para hacer frente a sus obligaciones. Esto puede afcctar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de
implementar las reformas necesarias para impulsar ¢l crecimiento del pais y reactivar su capacidad productiva, Asimismo,
la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto dirccto cn la
capacidad de la Municipalidad para acceder a dichos mercados a fin de poder financiarse.

El mantenimiento de conmtroles cambiarios o el establecimiento de nuevos controles, restricciones a las fransferencias al
exterior y restricciones al ingreso de capitales podria limitar la disponibilidad de crédito internacional y podria amenazar
al sistema financiero, lo cual podria afectar negativamente la economia argenting

El ! de septicmbre de 2019, ¢l Gobierno Argentino dicté el Deereto N® 609/2019 (con sus mediticaciones) que, entre otras
cucstiones, restablecio ciertas restricciones cambiarias, la mayoria de las cuales habian sido progresivamente dejadas sin
efecto a partir de 2015. El Decreto N® 609/2019 fue posteriormente reglamentado, medificado y complementado a través
de diversas reglamentaciones dictadas por el Banco Central de la Repiblica Argentina (“BCRA™} (incluyendo, sin
limitacién, la Comunicacidn “A™ 7914, segin fuera posteriormente moditicada, complementada y reformulada). Desde el
restablecimiento de los controles cambiarios, ef BCRA dictd nuevas reglamentaciones que cstablecicron cigitas
limitaciones sobre el flujo de divisas hacia y desde el mercado cambiario de la Argentina, dirigidas tanto a geperar
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estabilidad econdmica como a brindar soporte para la recuperacion econdmica del pais. Aun cuando el acceso al mercado
cambiario argentino se encuentra permitido en la actuatidad para que los deudores adquieran divisas para el pago de capital
¢ intereses de deudas con acrecdores no residentes, en tanto sc cumplan ciertas restricciones, no sc¢ puede brindar garantias
acerca de que puedan establecerse restricciones en el futuro para la compra o transferencia de dichos fondos.

No resulta posible prever el plazo de permanencia en vigencia de dichas medidas o si se impondran restricciones
adicionales. El Gobierno Nacional podria mantener o imponer nuevos controles de cambio, restricciones o bien adoptar
otras medidas en respuesta a fugas de capitales o una depreciacidn significativa del Peso, lo cual podria Hmitar el aceeso a
tos mercados de capitales internacionales, afectando la economia. Asimismo, dichas restricciones y medidas sobre control
de cambios en evolucton pueden dar lugar a pedidos de informacidn, acciones cjecutivas y penalidades del BCRA con
motive de discrepancias en cuanto a interpretaciones u otros motivos.

Lu economia argentina podria verse afectada adversamente por los acontecimientos econdmicos en ofros mercados y
en particular por la crisis economica y financiera mundial

Los mercados financicros y de valores negociables en Argentina estan influenciados, en diferentes medidas, por las
condiciones ccondmicas y financieras de otros mercados, Si bien dichas condiciones varian de un pais a otro, Ja percepeion
que los inversores tienen de los hechos que acontecen cn un pais podria atectar significativamente el flujo de capitales hacia
otros paises y titulos de emisores en otros paises, inclusive Argentina. De hecho, ¢n ¢l pasado la economia argentina se vio
afectada de modo adverso por los acontecimientos politicos y econdmicos que ocurricron en diversas economias emergentes
durante la década del "90. Actualmente, continda suftiendo el cfecto de hechos ocurridos en las economias de sus socios
regionales principales.

Asimismo, la ccononia argentina pucde verse atectada por acontecimientos en econoinias desarrolladas que son sus socios
comerciales o que impactan en la economia global. Las persistentes crisis ccondmicas on paises de Europa, sumada a la
desaceleracion China, y el consecuente desorden producido en el sistema financicro global podria tener un efecto sustancial
adverso en la economia argentina y, en consecuencia, sobre la situacién financiera de la Municipalidad. Adicionatmente,
la reciente crisis financiera se ha desarrollado en un contexto de desaceleracion econdmica mundial, lo que ha resuitado en
una significativa contraccion en el saldo de la balanza comercial, limitando el ingreso de divisas y agravando los problemas
propios ya existentes. En cste contexto, no debe descartarse una mayor contraccion crediticia, y por ende una desaceleracion
de las economias centrales alin més pronunciada. Esta situacion mundial pedra tencr efectos significativos de largo plazo
en América Latina y en Argentina, principalmente en la falta de aceeso al erédito internacional, menores demandas de los
productos que Argentina exporta al mundo, reducciones significativas de la inversién directa extranjera y exportacion de
mayores niveles de inflacién mundial a la Argentina. La concrecion de alguno o todos de estos efectos, asi como también
los acontecimicntos que se susciten en los principales socios regionales, incluyendo los paises miembros del Mercosur,
pedria tener un efecto material negativo en la economia argentina afectindose asi también, en formar adversa, 1a posicion
financiera de la Municipalidad y, por ende, el rendimiento de los Titulos de Deuda.

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania iniciado a comienzos de 2022 trajo consecuencias ccondmicas a nivel global, entre
ellas, problemas de abastecimiento en las cadenas de valor, incremento en los precios de commodities agricolas,
combustibles, mincrales y fertilizantes, aumento del costo det transporte internacional y aceleracion en las tasas de inflacion
global. El desarrollo del contlicto militar, asi como su expansion a otras regiones o la incorporacion de nuevos participantes
y los cfectos de las sanciones a Rusia podrian tener un impacto negativo en la cconomia europes {incluyendo,
especialmente, el aumento de los valores de energia) v, en consccuencia, repercutir negativamente cn la cconomia mundial.
Otro factor que podria influir negativamente en los paises de América Latina es el conflicto entre lsrael y el grupo Hamas.
El 7 de octubre, el grupo Hamas realizd un ataque en Isracl, provocando cientos de muertos y decenas de rehenes, Dias mas
tarde, el ministro del estado de Israel declard el "cstado de guerra”.

Estos acontecimientos pedrian afectar adversamente y en forma significativa, las condiciones econdmicas globales y Ia
estabilidad de los mercados financieros a nivel mundial. Cualquiera de estos factores podria deprimir la actividad econdmica
Argentina afectando adversamente y en forma significativa la situacidn financiera y econdmica de la Provincia y de la
Municipalidad.

La coyuntura politica de la Argentina puede traer aparejudas consecuencias negativas para la economia del pais p
también para el mevcade de valores

El 22 de octubre de 2023, tuvo lugar la primera instancia de elecciones presidenciales y legislativas de la Argentina. En |
contienda por [a presidencia, Sergio Massa, el candidato de Unidn por la Patria, obtuvo ¢l 36,68 % 5 votos; Javigr
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Milei, el candidato de La Libertad Avanza, ¢l 29,98 %; Patricia Bullrich, ia candidata de Juntos por ¢l Cambio, ¢l 23,83 %;
Juan Schiaretti, el candidato de Hacemos por Nuestro Pais, el 6,78 %, y Myriam Bregman la candidata det Frente de
Izquierda y de los Trabajadores Unidad, ef 2,70 %. De este modo, la presidencia se definid el 19 de noviembre de 2023 en
un “balotaje” entre Sergio Massa, por entonees ministro de Economtia y candidato de Unién por la Patria, y Javier Milei, el
candidato de La Libertad Avanza en ¢l cual resudté ganador y electo por fos proximos cuatro afios ¢l candidato de la Libertad
Avanza, El Presidente electo obtuve ¢l 55,65% de los votos contra el 44,35% que obtuvo Sergio Massa.

En este sentido, Javier Milei asumio ¢l cargo de Presidente de la Nacidn el 10 de diciembre de 2024, y Jas proximas
elecciones presidenciales de la Argentina serdn en ¢l afio 2027, Entre las propucstas presentadas por Javier Milei durante
su campafia en 2023, se destaca la implementacion de reformas econdmicas estructurales: entre otras cosas, manitestd su
intencion dc adoptar politicas disefiadas para climinar el déficit fiscal del estado, reducir los impucstos en forma
significativa, privatizar las empresas def estado (incluida YPF 8.A.), eliminar el peso y adoptar ¢l dolar cstadounidense
cono moneda nacional, cerrar ¢l Banco Central de la Repablica Argentina y reducir el gasto pablico.

Tras el cambio de Gobierno, el Poder Ejecutivo anuncid ciertas medidas “de emergencia” para hacer frente a la crisis
economica quc atravicsa ¢l pais, entre ¢llas: upa fuerte devaluacion del peso clevando el tipo de cambio del détar mayorista
aproximadamente a $800 por USH 1, recortes en el gasto pdblico, suspension en las licitaciones de la obra piblica y
cancelacion de aquellas aprobadas cuyo desarrollo adn no haya comenzado, reduccion de subsidios al transporte y la
energia, un refuerzo de la ayuda social, entre otras medidas.

Adicionalmente, ¢l Gobierno establecio un aumento provisorio del impuesto pais a las importaciones v a las retenciones de
las exportaciones no agropecuarias. Tambicn se dispuso una disminucidn al minimo de las transferencias discrecionales del
Estado Nacional & las provincias y que no se renovaran los contratos laborales del Estado que tengan menos de un afio de
vigencia. Se redujeron los ministerios de 18 a 9, y las secretarias, de 106 a 54.

E! BCRA cmitid ciertas normas modificando sustancialmente el régimen del acceso al mercado de cambios para ¢l pago de
importaciones de bienes y servicios.

El dia 21 de diciembre de 2023 se publicd en el Boletin Oficial de la Repiiblica Argentina el decreto de necesidad y urgencia
N® 70/2023 — “Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina™ (el *DNU 70/2023”) que introdujo reformas de
relevancia en diversos regimenes normativos vinculados a distintas materias. Las reformas introducidas por ¢l DNU 70 se
basan en tres cjes centrales, de acuerdo con lo que se indica en su redaccion: (i} se declara la emergencia econdmica,
previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta ¢l 31 de diciembre de 2025, (ii) se¢ promueve la desregulacién del comercio,
los servicios y la industria en todo el territorio nacional, v (iii) sc busca fomentar la insercion de la Republica Argentina en
el mundo. EI DNU 70 entré en vigencia a los ocho (8) dias corridos de su publicacion en el Boletin Oficial, es decir, el 29
de diciembre de 2023, El jueves 14 de marzo de 2024, ¢l Senado rechazo por amplia mayoria el DNU 70. [gualmente, pese
a que ¢l Senado rechazo su validez, el DNU 70, seguird vigente hasta que lo rechace la Caémara de Diputados (en caso de
que no lo traten o bien lo aprueben, ¢l documento scrd valido). De todas formas, se han interpuesto diversos recursos y
amparos cn distintas jurisdicciones (por ejemplo, cl Juzgado Nacional de Primera Instancia del Trabajo hizo lugar
parcialmente al amparo interpueste por la Confederacion General del Trabajo contra el capitulo de la reforma Jaboral).

En ¢l mismo sentido, cl presidente Javier Milei envio el miéreoles 27 de diciembre el proyecto de Ley de “Bases y Puntos
de Partida para La Libertad de los Argentinos” al Congreso (“Ley Omnibus™), que cuenta con reformas econdmicas,
impositivas, energéticas, penales v electorales de alto impacto que a partir de ahora deberd debatir ¢l Poder Legislativo.
Este primer proyecto cnviado al Congrese tenia 664 articulos (mas ancxos) y referia a fcmas muy diversos como fa
emergencia econdmica; la reorganizacién administrativa; seguridad y defensa; justicia; interior, ambiente, turismo y
deporte; capital humano; salud pablica; ¢ infracstructura y servicios. Ademas, el proyecto ratificaba ¢l DNU 702023, que
alin se encuentra vigentc pero que fue rechazado en marzo por el Senado. El proyecto tratado por ¢l Congreso entre cnero
y febrero de 2024 contenia menos articulos que los que habia presentado el Ejecutivo en su version original, La iniciativa
del Poder Ejecutivo fue aprobada en la votacion en general por la Camara de Diputados el 2 de febrero. Sin cmbargo, 4 dias
despucs, en la votacidn en particular, no se lograron los acuerdos necesarios para la aprobacion de algunos articulos clave
y ¢l oficialismo sc vio forzado a llevar nuevamente ¢l proyeeto a comisiones, lo que implicéd que ¢l expediente vuelva a su
punto de inicio.

En las semanas previas al nuevo debate en comisiones circuld un borrador del nueve texto del proyecto. Ese borrador
constaba de 279 articulos, menos de la mitad de la version original que fracaso cn la Cémara de Diputados. El proyecto que
finalmente obtuvo dictamen y fue aprobado en general por la Cimara de Diputados tenia 232 articulos, es decir que sc
redujo adm mas, y ¢l aprobado en particular finalizo con 238 articulos. La iniciativa esta dividida en 10 titulos, entre tos que
sc destacan la declaracion de cmergencia, la reforma del Estado, la promocién del empleo registradg.la_modernizagion

20

S ANCHEZ
HACIENDA
dad de Mendozs

Bra. P Ll
SECRETARIA DE

Municipalidad de la Giu




laboral, la energia, el Régimen de Incentivo de Grandes Inversiones (RIG1) y cambios previsionales. El texto, ademas,
contiene un anexo con tas empresas pablicas sujetas a privatizacion o a concesion. Un primer listado inclufa a Acrolincas
Argentinas SA, Energia Argentina SA, Radio y Television Argentina SE ¢ Intercargo SAU. El segundo listado contenia
cmpresas sujetas a privatizacion o a concesién, ¢ incluia a AySA SA, Correo Oficial de la Repiblica Argentina SA,
Belgrano Cargas y Logistica SA, Sociedad Operadora Ferroviaria SE y Corredores Viales SA. El texto que obtuvo dictamen
en las comisiones del Senado tenia 238 articutos.

El Senado aprobo la iniciativa con 36 votos a favor, 36 votos en contra y el desempalte positivo de la presidente del cuerpo,
Victoria Villarruel. Durante la sesion, se decidio retirar a Aerolineas Argentinas SA, el Correo Argentino SA y Radio y
Television Argentina SE del listado de privatizaciones y eliminar por completo el capitulo previsional, manteniendo asi la
moratoria para quiencs no suman suficientes afios de aportes, entre otras cosas. La iniciativa resulté aprobada con
modificaciones, por lo que debera volver a tratarse en segunda revision en Diputados. Esta Camara definird si se aceptan o
no los cambios incorporados, pero ya no se podra agregar, modificar ni eliminar articulos.

No podemos asegurar como podria reaccionar el mercado ante las nuevas medidas y esto podria afectar las percepciones
de los inversores sobre el mercado argentino y tener impacto en la cotizacidn del peso argentino contra otras moncdas
soberanas, y por ende la inflacion. En este sentido, es posible que ¢l precio de los valores negociables emitidos por emisoras
en mercados argentines, incluidos los Titulos de Deuda cmitidos por la Municipalidad, fluctic o disminuya come
consccuencia de la incertidumbre sobre las politicas que ¢l nuevo gobicrno adoptard o intentard adoptar, asi como sobre
como se implementaran esas politicas.

Por otro lado, a fines del mes de febrero de 2024, el gobernador de Chubut, Ignacio Torres, acusd al Gobierno nacional de
retener de manera ilegal $13.500 millones de la coparticipacion de la provincia. En un comunicado firmado por tos
gobernadores de las provincias de Tierra del Fuego, Santa Cruz, La Pampa, Neuquén y Rio Negro; Chubut advirtié que si
el Ministerio de Economia no le entregaba a Chubut sus recursos, entonces este no entregaria petroleo y gas; y expreso que
entendia el accionar del gobierno nacional conio una represalia lucgo de que el tratamiento en particular de la Ley Omnibus
para su aprobacidn no prosperara. Ante cllo, el gobierno nacional emitid un comunicado sefialando que la retencion de esos
fondos obedecia a una deuda que fa provincia mantienc con la Nacion. El 27 de febrero, la Justicia federal de Rawson
concedidé una medida autosatisfactiva y dispuso ¢l cese de la retencidn de los fondos por para del gobierno nacional, La
Procuracion del Tesoro apeld a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion y la Cadmara Federal de Comodoro Rivadavia
rechazo intervenir en Ja apelacion interpucsta, por lo que se encuentra pendiente el fatlo de la CSIN.

La Municipalidad no puede asegurar las consecuencias que esto podria provocar en la economia del pais ni en sus mercados
de valores negociables.

Recientemente, el Congreso sanciond la Ley 27,739, la cual introduce reformas al Codigo Penal de la Nacién en lo ateniente
a los delitos vinculados al lavado de activos y financiamiento del terrorismo, como asi también a la Ley 25.246, Esta lcy
entrara en vigencia a los treinta dias corvidos contados desde su publicacion en el Boletin Oficial,

La Municipalidad no pucde ascgurar nada sobre las politicas que aplico y aplicard la administracion entrante ni puede
garantizar que la cconomia de la Argentina no se resentird como consecuencia de la situacion macroccondmica, La
Municipalidad tampoco puede asegurar que los proximos acontecimientos econdmicos, normativos, sociales y politicos de
la Argentina no vayan a ir en detrimento de la economia del pafs ni que no vayan a provocar la caida del precio de sus
mercados de valores negociables.

Riesgos relacionados con la Municipalidad

Invertir en instrumentos imunicipales podria conllevar ciertos riesgos inherentes relacionados con déficit fiscal, dependencia
del financiamiento cxterno, cambios erraticos en politicas gubernamentales, econdmicas y fiscales, altos niveles de
inflacion, volatilidad en tipos de cambio, altas tasas de interés, controles de cambio y flujo de capitales, expropiacion,
nacionalizacion y renegociacién obligatoria de contratos vigentes, asi como la reforma de éstos, controles de salarios y
precios y tension politica y social.

La Municipalidad es una subordinacion politica de la Argentina, economia emergente, e mvertiv en instrumentos
municipales podria conllevar riesgos. Estos riesgos incluyen inestabilidad politica, social y econdmica que puede afectar
los resultados economicos del pats.

Cualquiera de estos factores, al igual que la volatilidad de los mercados de capitales internacionales, puede afectar
adversamente la liquidez, los mercados de valores y el valor de los titulos de deuda argentinos v |a capacidad de la Argentina
de pagar el servicio de su deuda soberana. Dado que la Municipalidad es una subdivisién politica_de la Argentin
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desempefio econdmico y las finanzas pitblicas de la Municipalidad estan sujetas a las condiciones econdmicas generales en
¢l pais y podrian verse afectadas por diferentes acontecimicntos gue tengan fugar en la Argentina periodicamente.

La economia de la Municipalidad puede no continuar creciende al vitmo actwal o sufiiv una contraccién en el futuro,
fo que podria tener un efecto sustancial adverso sobre sus finanzas pitblicas y su capacidad de pagar el servicio de su
denda.

La cconomia argentina pucde verse afectada negativamente por acontecimientos internacionales asi come por aquellos que
tienen lugar en el ambito regional y local. La Municipalidad no puede predecir el impacto que cualquiera de dichos
acontecimicntos podria tener, sobre la actividad econdmica de la ciudad, gue pedria generar una reduccion en Jos ingresos
de fa Municipalidad, pudiendo sustancial v negativamente la cconomia y las finanzas de la Municipalidad. A pesar de la
diversificacion de ingresos de origen municipal y provincial, si el crecimiento econdmico de la Municipalidad se desacelera,
detiene o contrae, los ingresos de la Municipalidad podrian reducirse sustancialmente lo que podria tener como resultado
déficits presupuestarios. En tal caso, la capacidad de la Municipalidad de pagar ¢l servicio de su deuda, incluyendo los
Titulos de Deuda, podria verse sustancial y ncgativamente afectada.

Los ingresos y gastos estimados en el presupueste de la Manicipalidad para el aiio 2024 podrian variar segin crezcan
los componentes coparticipables conto por ejemplo, Impuesto al Valor Agregado (TVA) y ganancias, en ef caso de los
Nacionales y Automotor, Inmobiliarie, Ingresos Brutos y Sellos para los Provinciales, y los distintos aumentos en los
valores de la Unidad Tributaria Mensual (UTM) resultando inerementos diferentes a los proyectados en el Presupuesto
2024,

El presupuesto de la Municipalidad para el afio 2024 se basd en estimaciones y supucstos acerca del rendimiento ccondmico
futuro del pais, [a Provincia y la Municipalidad, que estd sujeto a incertidumbres, ¢ incluye varios factores que estén fuera
de su control. Estas cstimaciones y supuestos pueden ser incompletos o inexactos y podrian producirse acontecimientos o
circunstancias inesperadas, Por lo tanto, la Municipalidad no puede garantizar que se cumptlird lo indicado en el presupuesto
2024. Si alguna de las estimaciones o los supuestos incluidos en ¢l presupucsto municipal resaltara ser incorrecto, los
ingresos y gastos presupucstados podeian diferir en forma adversa o positiva, de fos resultados reales.

Riesgos relacionados con los Titulos

No puede garamtizarse que no existun en el future resoluciones, normas y/o hechos que afecten y/o limiten la
transferencia de los foudos de la Provincia respecto del Régimen de Coparticipacion Federal y/ o gque los mismos scan
insuficientes

No puede garantizarse que en el futuro no se dicten normas, regulaciones /o que sucedan hechos que afecten y/o limiten
la transferencia de dichos fondos y/o que dichos fondos sean insuficientes, inclusive, existen antecedentes en donde la
cesion de los derechos de coparticipacion de impuestos fue cuestionada judicialmente y, por ende, suspendidos los pagos
de los Titulos de Deuda garantizados con dicha garantia.

La Municipalidad no conoce en qué medida el interés de los inversores generard ef desarrollo de un mercado activo para
los Titulos de Deuda ni qué tan [iquido serd dicho mercado. Si los Titulos de Deuda se negocian luego de su emision inicial,
el precio podria ser inferior a su valor nominal, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de titulos similares
y las condiciones cconomicas generales en la Argentina, la Provincia, la Municipalidad y otras jurisdicciones. La
Municipalidad no pucde garantizar que se desarrollard un mercado para los Titulos de Deuda ni que el valor al que se
negaociard los mismos en el nercado secundario serd sostenible. 8i no se desarrolla un mercado activo para los Titulos de
Deuda o si, de desarrollarse, no continuara en operacién, cl valor de negociacion de los titulos de deuda podria verse
afectado. Ademds, un cambio de circunstancias, inclusive cambios en los requisitos de listado, podria lievar a la
Municipalidad a considerar que el listado de los Titulos de Deuda en BYMA es demasiado onerosa y decidir cancelar la
misma. La cancelacion del listado de los Titulos de Deuda podria atectar su valor de mercado, y 1a liquidez de los mercados
en los que se listen.

Las calificaciones crediticias de la Municipalidad podrian ne reflejar todos los viesgos inficrentes u la inversion en los
Titnlos de Deuda

Las calificaciones crediticias de la Municipalidad son evaluaciones que las calificadoras de riesgo realizan de la capacidad
de la Municipalidad para pagar sus deudas a su vencimiento. Por ende, las modificaciones efectivas o proyectadas de iag
calificactones crediticias de la Municipatidad suelen afectar el valor de mercado de 1os titulos de deudaEstas calificaciongds
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crediticias podrian no reflejar el impacto potencial de los ricsgos inherentes a la estructuracién o comercializacion de los
Titulos de Deuda. Las calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de compra, venta o inversion en titulos
valores y pucden ser modificadas o canceladas en cualguier momento por la entidad calificadora. La calificacion otorgada
por cada calificadora debe evaluarse en forma independiente de las demés.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Municipalidad utilizard ¢! 100% de los fondos netos obtenidos de la colocacién de los Titulos de Deuda Seric 1 a la
financiacion del Proyecto, que son obras de infraestructura y s¢ encuentran alineados con los principios de los bonos verdes
(GBP) publicados por ta ICMA; por lo previsto por la Guia BYMA y el Reglamento BYMA para la emision de bonos de
caracter social, verde y/o sustentable. En consecuencia, el Proyecto cumple con la siguicnte categoria clegible de fos GBP:
“Energfa Renovable”, categoria que presenta claros beneticios ambicentales y se encuentra dentro de los proycctos clegibles
establecidos por el [CMA.

Se prevé que ka totalidad de los fondos estén asignados en su totalidad al Proyecto dentro de los 24 (veinticuatro) mescs,
desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Contextualizacion:

En la actualidad, ¢] munde atraviesa una gran crisis encrgética. Cerea del 85% de la energia que consumimaos, provienc de
combustibles fosiles (petrdleo v gas). La industria de la cnergia es, después de la de la alimentacion, la mas importante del
mundo. Se estima que para ¢l afio 2050 el consumo energetico se duplique si se continda bajo ¢l modelo actual,

Considerando Ia tendencia en las zonas urbanas de desarrollo y crecimiento, y que el modelo de ciudad dispersa es cada
vez mas cuestionado, resulta fundamental la implementacion de estratcgias que permitan planificar y gestionar el
crecimiento uthano, procurando asegurar condiciones de salubridad, equidad y resiliencia.

Segin la Organizacién de Naciones Unidas (ONU), las ciudades ocupan solo ¢f 3% de la tierra, pero representan entre cl
60% y ¢l 80% del consumo de energia y el 75% de las emisiones de carbono. Tal presencia sobre las emisiones producidas,
conlleva a considerar a las ciudades y sus actividades, como responsables del incremento de la temperatura sobre fa tierra
(entre otras consecuencias), fo que produce desequilibrios e influye sobre la biocapacidad del planeta.

Las actividades econdmicas, institucionales y demograficas son la base sobre la cual se realiza el ordenamiento territortal
y lo que conlleva a una configuracion de emisiones por fuentes y absorcién por sumideros que determinan tos inventarios
de Gases de Efecto Invernadero (“GEI™). Estas emisiones en ¢l sector energia, se construyen analizando la gencracion
energética a partir de distintas fuentes, entre las que se encuentran combustible y energia eléctrica proveniente de red.

Compromiso de reduccién

La Ciudad de Mendoza cuenta con inventarios de GEI desde el afio 2013, siendo el maés reciente ¢l del afio 2020. Los
resultados aportados por cada inventario desarrollado en un periodo de tiempo anual, permite conocer las
emisiones/absorciones de GEI en el Gltimo afic en estudio. Por su parte, el andlisis de los inventarios cn un periodo de
tiempo mayor permite identificar elementos valiosos a ser intervenidos por la gestion piblica, coma ser: sectores de mayor
contribucion a la emision de GEI (y viceversa), estratcgias de mitigacion y adaptacion especificas a ser implementadas para
cambio climatico y ¢l fortalecimiento de articulaciones entre instituciones para alcanzar los objetivos propuestos.

La emisién de GEI provenientes del sector de energia representa ¢l 26.6% de la totalidad del municipio. En este sentida, se
adoptan diferentes medidas orientadas a inducir el quicbre de emision por cada una de las principales fuentes de GEI
registradas (Transporte, Energia y Residuos).

Entre Jas premisas de trabajo, la Municipalidad busca impulsar acciones para afianzar impactos positivos al medio
ambiente, fomentando la eficiencia energética y el desarrollo del mercado de las energias renovables a nivel local.

Entre los principales objetivos del proyecto, se destacan:

+  Generar energia eléetrica renovable, con objeto de fomentar el autoconsumo, disminuyendo la demanda de encrgia
desde la red phblica de distribucidn.

e  Contribuir a fa disminucion de emisiones de GEI, reduciendo ¢l impacto ambiental de los servicios ofrecidos a la
comunidad mendocina a raiz de fa disminucién de compra de energia de la red piblica de distribucion, la cual en
su mayoria es producida a partir de fuentes no renovables (gas y petroleo principalmente).

e  Familiarizar a la poblacién con el uso y la aplicacion de tecnologias de generacion de energias alternativas;
impulsando el suministro eléctrico sustentable a partir de fuentes renovables.

e Otorgar mayor valor agregado al terreno y a los edificios.

o Generar impacto visual - concepto de edificios sustentables.
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e Utilizar ¢f espacio como espacio de concientizacion del cuidado del medio ambiente y formacion educativa,

En Ia Actualizacion del Plan Local de Accién Climatica 2023 (“PLAC 2023, la Municipalidad establecié el compromiso
de reduccion porcentual de emisiones de GE! para el 2030, traducido en el maximo de emisiones permitidas de CO2eq (en
tCO2eq) para el sector Energia.

Tubla I: Metas de reduceion GEI 2030

Metas de reduccion: Sector Energia

Sector % de reduccion respecto de la meta de reduccién Meta de reduccian (tCO2eq) al 2030
incondicional al 2030 por sector
Energia 41% 198.400,04

Las propuestas que se detallan a continuacion forman parle de estrategias institucionalizadas por la Municipalidad, aprobada
mediante Ordenanza N° 4144 a través del Plan Local de Accion Climdtico correspondientc. En este sentido, las
disminuciones en términos de emisiones de Gases de Efecto Invernadero generadas por las instalaciones previstas serdin
computadas en las metas de reduccién general establecidas por la Municipalidad.

Seleccién del Proyecto Pro Mdédulos fotovoltaicos de hasta 10 kWca en edificios y espacios publicos

En concordancia con el plan de eficiencia e integracion de sistemas energéticos; y en base a la proyeceion de reduceion de
GEL existe la posibilidad de incorporar otros nuevos sistemas de generacion de energia de base fotovoltaica, en distintas
dreas estratégicas de la Cindad de Mendoza.

Es importante destacar que la presentc propucsta se trata de un solo proyecto en donde se contempla la instalacién de
diversos puntos {(madulos) en la Civdad de Mendoza.

La cantidad de modulos y potencias a instalar estdn supeditados, en principio, a la disponibilidad presupucstaria,
disponibilidad de equipamiento en el mercado, como asi también a la cantidad de edificios y/o superficies, aptos para
proyectos fotovoltaicos. Al ser proyectos modulares y escalables en una gran variedad de potencias, s¢ convierten en
instalaciones sencillas y facilmente adaptables a las superficies y espacios disponibles; permitiendo no solo la generacion
de cnergia, sino también la refuncionalizacién de espacios. Los edificios municipales seran elegidos en funcién a la
viabilidad técnica en términos de instalacion de los equipamientos correspondientes, asi como también, al perfil de consumo
energético de cada dependencia. Sc priorizara aquellos lugares que posean mejor evaluacion técnica para fa instalacion, a
efectos de garantizar un éptimo aprovechamiento del sistema.

En relaci6n a los espacios pitblicos, se replica la misma légica de evaluacién técnica, prestando especial atencion a evitar
inconvenicntes asociados a radiacién solar y factibilidad de inyeccion al sistema, en donde e buscard el abastecimiento
fuminico de los espacios pdblicos.

Una vez realizada las cvaluaciones y seleccion de lugares, sc procedera a la instalacion de modulos hasta 10 kW en cada
espacio correspondiente. La puesta en marcha seguird los correspondientes pasos téenicos asociados a la generacion y
mantenimiento de energia procedente de teenologia fotovoltaica.

Si bien sc establecen como punto de partida médulos de 10kWea, considerando como input general usuarios de la red de
distribucian del tipo T1 {principalmentc); no se descarta Ja posibilidad de adecuar madulos a distintas potencias, conforme
al presupuesto disponible y las necesidades energéticas del municipio.

Piazos de ejecucién del Proyecto
Para determinar ¢l plazo de ejecucion del Proyecto, es necesario considerar distintas variables o plazos criticos:

- Plazos de concursos piiblicos, que incluyen ne solo la elaboracion de las especificaciones téenicas de los
equipamientos necesarios, sino también Jos plazos del concurso prapiamente dicho (para que los posibles oferentes
preparen las propuestas) y los plazos de evaluacion y adjudicacion. En este caso particular se han evaluado distintas
alternativas, siendo hoy en dia la més viable, la compra de equipos y posterior contratacion de montaje, conforme
se van aprobando los sitios en cuestion. Esto en esta primera instancia, involucraria dos concursos,en el ticmpo:
materiales y mano de obra.
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- Plazos de Hegadas de equipos: esto estd asociado a la disponibilidad de equipamiento en el mercado
provincial/nacional; las necesidades de importacion, tos transportes hacia la Ciudad de Mendoza, entre otros.

- Plazo de evaluacién de sitios: la normativa de la Provineia de Mendoza, refiere a una pre factibilidad no solo
municipal, sino también cléctrica. Cada uno de los sitios propuestos, debe ser evaluado en esos términos, lo que

involucra un tiempo especifico. Esto ayudard a definir si las instalaciones son viables o no en cse sitio.

- Ejecucidn del montaje: que hace referencia a los plazos asociados al montaje de la instalacion solar: estructuras,
paneles, cableado, armado de tableros, pequeiias obras civiles, cte.

En funcion de ello, y considerando como julio el mes disparador de inicio del Proyecto, se estima que, entre finales de 2024
y principio de 2025, estarian ¢jecutadas todas las obras. Vale la pena destacar, que tos plazos son estimativos y dependen
de la evolucian de cada obra en particular y principalmente de la disponibilidad de equipos.

A modo de referencia, la instalacion de un modulo en algin cdificio y/o espacio piblicos, toma aproximadamente 30 dias,
sin contratiempos. En cste sentido, es importante destacar la posibilidad de cjecutar la instalacion simultanea de dos o mas

madulos,

Indicadores

Para el completo control y seguimiento del Proyecto, se propone analizar los siguientes indicadores:

- Energia mensual y anual generada [kWh/mes; kWh/afio].

- Performance Ratio [1] [%].

- Disponibilidad Té¢cnica de la instalacion [%].

- Relacion CC/CA (capacidad CC solar instalada y/ potencia nominal de corriente alterna CA). Promedio mensual.

- Emisiones evitadas [tn CO2eqg/afio].

- Razdn de calidad 2] [adim.].

Tabla de inversidn estimada

Los montos en pesos argentinos expuestos en la tabla que se expone a continuacién (Tabla 2), son montos aproximados y
estan supeditados tanto a los precios en dolares de los equipos, como a las obras de interconexion necesarias para la
concrecion del Proyecto. Estos se definen una vez obtenida la opinién téenica de la Distribuidora de Energia Eléctrica, que
surge de un trdmite ante ¢l Ente Provincial Regulador Eléctrico (EPRE). Dicho trdmite se denomina Solicitud de Estudio
Téenico (SET) y se encuentra regulado en la normativa provincial.

Tabla 2: [nversion Estimada del Proyecto Propuesto

PROYECTO MONTO INVERSION | INVERSION A | OBSERVACIONES
INVERSION*[$AR | REALIZADA REALIZAR
S] |SARS] [SARS]
. . . -Potencia Total
Maddules hasta | §$476.190.476 $0 $476.190.476
10 KW en Corriente
edificios y Alterna 250kWac(apr
espacios ox.)
publicos -Potencia Total
Corriente
Continua**(aprox.)
300kWcee
Consultorfa (en | $23.809.523,80 $0 $23.800.523,80 | EStudiodepre
fancid factibilidades. Disefio
uncién de Ia )
y claboracién de
especificaciongs
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cantidad de téenicas y plicgos.
proyectos). Coneursos.
Evaluacion de
proyectos.
Inspeceion.

Total . . -Potencia Corriente
$ 500.000.000 50 $500.000.000 Alterna Total
Prayectos Estimada
250kWea

-Corriente Potencia
Continua** Total
Proyectos Estimada
300kWee

Total
proveniente
emision bhonos
verdes

$ 500.000.000 $0 $500.000.000

*Las instalaciones se cotizan cn dolares estadounidenses, por lo que la cotizacion utilizada para completar este campo es:
dolar estadounidense billete Banca Nacién Argentino Tipo Cambio Vendedor al 17/04/2024 = § 888.00.

#¥ Relacion Corriente Continua/Corriente Alterna estimada = 1,2.

[1] Asociado a la eficiencia del sistema. Sc indica en porcentaje y expresa la relacion entre ¢l rendimiento real y el
rendimiento nominal de la instalacion fotovoltaica.

F Energia Fowovoltaica j Rwi -

Rendimiento FinalY{ v Potencia Nominai KW -
Rendimientode Referencia Yr ( Radiacionmedida enel plano de referencia o KW -
Irradionciade Referencia STC PR

Razén de calidad = Encryta Anual [ KWh'
PN C O = e - — ’ - e
2] Radiacion Total Anual KWh x Eficiencia Modulo FA (B0

Calculos de parimetros medibles de cjecucion de proyecto
Gestion de los fondos

La Municipalidad ingresara y acreditard los fondos recibidos por la emision de los Titulos de Deuda Serie [ en una cuenta
abierta especificamente y exclusivamente por parte de la Municipalidad en el Banco de Galicia y Buenos Aires S.AU, T
cual s¢ encuentra separada de la gestion general de la Municipalidad.

Asimismo, la administracién y monitoreo de los fondos estard a cargo de Secretaria de Hacienda de la Municipalidad, que

tendré la funcion de efectuar un seguimiento en la asignacion de los mismos y de realizar una adecuada planificacion de la
aplicacion para el cumplimiento del Proyecto para garantizar su correcta trazabilidad.

Los fondos pendientcs de asignacién podran temporalmente invertirse ¢n instrumentos financieros liquidos de alta calidad
y en otras inversiones de corto plazo.
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Presentacion de Reportes

Reporte de Uso de Fondos

La Municipalidad — a través de Secretaria de Hacienda junto a la Subsceretaria de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible,
— realizard y presentaré ¢l Reporte de Uso de Fondos con una periodicidad anual dentro de fos 70 (setenta) dias corridos del
cierre del ejercicio econdmice posterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacion y, en tanto exista producido neto proveniente
de la colocacion.

Dicho Reporte de Uso de Fondos se preparard (y se enviard para ser publicado cn ¢l Boletin Diario de la BCBA para su
difusion) en tanto exista producido neto proveniente de la colocacién y contemplard informacidn actualizada sobre el uso
de los fondos provenientes de la emisién (agregando una breve descripeion del Proyecto) y los montos asignados durante
el periodo que abarque dicho reporte.

En caso de que la asignacion de fondos se realice con anterioridad a la periodicidad anual, deber existir al menos
un Reporte de Use de Fondos. En ese caso, se debera emitir igualmente dicho Reporte de Uso de Fondos con
anterioridad a la periodicidad anual establecida precedentemente, con el detalle de la asignacion de fondos.

Reporte de lmpacto

La Municipalidad se compromete a realizar dos Reportes de hmpacto, por medio de los cuales la Municipalidad informara
sobre ta evolucion del impacto del Proyecto. Dicho reporte podra ser validado por un revisor externo independiente, a
requerimiento de la Municipalidad, y se encontrard publicado en el Boletin Diario de la BCBA a disposicion de los
inversores.

El primer Reporte de Impacto serd presentado en forma conjunta con el primer Reporte de Uso de Fondos. El segundo
Reporte de Impacto serd presentado antes de la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda.

Dichos reportes contendrin informacion sobre el impacto ambiental del Proyecto, la aplicacion de fondos y de corresponder,
la individualizacidn de los montos que alin no hayan sido destinados al Proyecto.

En este sentido, los Reportes de Impacto incluirdn los beneficios ambientales fogrades con ¢l Proyecto, conforme los
Principios de ICMA y aquellos descritos ¢n la “Guia de Bonos SVS en el Panel de BYMA™ publicada por BYMA. Para
evaluar el impacto del Proyecto y tener el completo control y seguimiento, sc utilizardn y reportard los siguicntes
indicadores de medicion:

1. Potencia de generacion eléctrica instalada a partir de paneles fotovoltaicos
2. Dioxido de Carbono evitado

Asimismo, el emisor informara cualguier hecho o situacion relevante conforme a las disposiciones legales y regulatorias
aplicables.

El incumplimiento del compromiso de aplicacion de fondos de, incluyendo sin limitacion la falta de aplicacion de fos fondos
a los destinos mencionados, o en los plazos programados, el desvio de la Emisora respecto de lo estipulado cn la Guia
BYMA., o la falta de publicacién cn tiempo y forma del Reporte de Uso de Fondos tendrd como consceuensia que los
Titulos de Deuda Serie | dejardn de listar en ¢l Panel de Bonaos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA. A su vez, o
incumplimiento de los Compromisos Adicionales de los Titulos de Deuda Serie | (conforme dicho términe se define en la
subseccion “Términos y condiciones particulares de los Titulos de Dewda Serie I" del presente Prospecto) serd considerado
un Evento de Incumplimicnto de los Titulos de Deuda Seric [ (para mds informacidn véase la seccion “Términos y
Condiciones Adicionales de los Titulos de Deuda — Eventos de fncumplimiento” del presente Prospecto).

Revisidn externa

Con fecha 13 de junio de 2024, Fix SCR 8.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings) ha emitido un
Informe de Calificacién de Bono Verde, en su caracter de verificador independiente, en el cual ha concluido que ¢l titulo
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de deuda a ser emitido por la Municipalidad, por un valor nominal hasta 500 miliones de pesos con vencimiento a 24 meses
desde su emision y liquidacion, estd alineado a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes (en
todas sus versiones) {(GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association)} generando un
impacto ambiental positivo. La calificacién “BV2(arg)” con perspectiva estable se fundamenta en un uso de fondos con
claro impacto ambiental positivo, un adecuado proceso de evaluacidén y seleccion de proyectos, de bajo riesgo y una
adecuada gestion de los fondos y generacion estimada de informes.

Compromiso de reduccién

La Ciudad de Mendoza cuenta con Inventarios de Gases de Efecto Invernadero desde el afio 2013, siendo el mas actualizado
el del afio 2020. Los resultados aportados por cada inventario desarrollado en un periodo de tiempo anual, permite conocer
las emisiones/absorciones de GEI (conforme dicho término se define mas adelante) en el dltimo afio en estudio. Por su
parte, ¢l analisis de los inventarios en un periodo de tiempo mayor permite identificar elementos valiosos a ser intervenidos
por la gestion piiblica, como ser: sectores de mayor contribucion a la emision de GEI (y viceversa), estrategias de mitigacion
y adaptacion especificas a ser implementadas para cambio climitico y el fortalecimiento de articulaciones entre
instituciones para alcanzar los objetivos propuestos. La emisién de Gases de Efecto Invernadero (“GEI”) provenientes del
sector de energia representa el 26.6% de la totalidad del municipio. En este sentido, s¢ adoptan diferentes medidas
orientadas a inducir el quiebre de emisién por cada una de las principales fuentes de GEI registradas (Transporte, Energia
y Residuos). En el Plan Local de Accidn Climatica 2020 (“PLAC”™) se establece el compromiso de reduccién porcentual
de emisiones de GEI para el 2030, traducido en ¢l maximo de emisiones permitidas de CO2e (en tCO2¢} para cl sector
Energia.

Compromiso de reduccidn de Maximo de emisiones permitidas Emisiones afio 2020 (tC02e)

emisiones al 2030 (%) al 2030 (1C02e)

29% 199.622,62 224.605,01

Dentro de las emisiones totales del sector Energia del aiio 2020, se puede observar que més de la mitad de estas emisiones
corresponden al sector residencia:
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Emisiones Energia 2020

Enusiones Fugiivas
Actiedades agricolas

Industas de manufat

__.Eq:np;ogyes:dgnc:aiqs

Edificion comerciales

Figura N°1: Emisiones del sector energia del afio 2020, Fuente: Elaboracion propia
Mas de la mitad de la energia estacionaria consumida a nivel municipal corresponde a edificios residenciales, por lo que
las acciones a implementar tienen que estar orientadas a la reduccion del consumo energético en esta area, por lo que se

consideran de suma importancia el Proyecto.

Capacidad solar de la Provincia de Mendoza

Actualmente, ¢l desarrollo ha permitido considerar otro tipo de energia: la energia renovable, la cual resulta limpia e
inagotable y con un impacto practicamente nulo. La misma, presenta diversas ventajas entre las que figuran:

~ disminucion de la dependencia del pais de suministros externos
- evitar afectaciones per fluctuaciones de precios sobre los combustibles fosiles
- favorecimiento del desarrollo tecnoldgico

- creacion de nuevos puestos de empleo Dicha energia puede obtenerse de diversas fuentes: sol (energia solar), viento
(energia eolica), tierra (energia geotérmica), agua (energia hidroeléetrica).

Segun EMESA (Empresa Mendocina de Energia S.A.P.E.M.), Mendoza tiene un altisimo potencial en hidrocarburos, ocupa
fa cuarta posicion en extraccion de crudo y es la sexia provincia en extraccién de gas del pais. A su vez, por sus
caracteristicas hidrologicas y topograficas, cuenta con un gran potencial para la generacion de electricidad a partir del
recurso hidrico. También, la generacion de energia eléctrica a partir de 1a fuerza de los vientos, esta favorecida en la region
y su desarrollo ya se ha puesto en marcha gracias al Plan Nacional para la Generacion de Energia Eléctrica a partir de
fuentes renovables.

Por titimo y no menoes importante, la Provincia de Mendoza se ubica entre uno de los lugares con mayor potencial solar

del planeta por su elevada heliofania (horas de sol) e intensidad de irradiacién solar, con mas de 300 dias soleados al afio y
una gran disponibilidad territorial con amplias zonas con factibilidad para la instalacion de centrales solares.

Marco Normativo

La Municipalidad viene trabajando en estas lineas en pos de mejorar el uso de la energia a nivel municipal, de los comercios
y de los vecinos. A continuacion se describen aiguna de las Ordenanzas:

AT

e Ley Nacional N° 27.424 Generacidn Distribuida
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El Régimen de Fomento a la Generacion Distribuida de Energia Renovable Integrada a la Red Eléctrica Piblica, creado por
Ley N° 27.424, establece el marco regulatorio para que todos los ciudadanos conectados a la red eléctrica puedan generar
energia para su autoconsumo en hogares, PyMEs, grandes industrias, comercios, produccién agricola, entes piblicos y
organismos oficiales, entre otros.

El excedente de energia generada podrd ser inyectado a la red, recibiendo una compensacion por ello. Los Usuarios-
Generadores {“*UG”) podran, asimismo, acceder a una serie de beneficios promocionales.

¢ Ordenanza N° 4029 Eficiencia Energética

Una de las medidas contenidas en la ordenanza, es la creacion del Programa de Eficiencia Energética el cual plantea entre
sus objetivos promover la eficiencia energética y la adopcién de fuentes de encrgias limpias destinado a vecinos,
comerciantes y sector productivo en general y realizar campaiias de sensibilizacion y educacion ambiental en forma
permanente sobre dicha tematica,

También plantea una evaluacién estratégica por parte del municipio en donde se analizara en forma detallada los niveles de
consumo de energia tipificando fuentes (eléctrica, gas} en las diferentes secciones, con la finalidad de poder implementar
acciones focalizadas en cada realidad territorial.

En relacion a la estructura del gobierno municipal, la norma propone promover la capacitacion de funcionarios piblicos y
empleados en general en relacidn a la problemdtica, asi como implementar acciones como la incorporacion de criterios de
sustentabilidad energética en procesos de compras piblicas, construcciones y funcionamiento en dependencias municipales,
entre otras medidas.

e Ordenanza N® 4039/20 Medificacion del Codigo Urbane y de edificacion

Se plantean contenidos minimos de sustentabilidad obligatorios en el codigo de construcciones, ademds se aplican
beneficios impositivos a aquellas construcciones que involucren mejores practicas constructivas.

A su vez, la presente norma contempla que todos aquellos proyectos que superen los 2.000 m2 cubiertos, deberan cumplir
con presentar un Estudios termo energético. Analizando el impacto a nivel contexto urbano y a nivel edilicio, en términos
constructivos y energéticos.

e Qrdenanza 4040/20

En el afio 2020, La Municipalidad de Ciudad de Mendoza lanzé su “Plan de Reactivacién Urbana”. El mismo, pretende la
adopcion de multiples acciones con el objeto de fomentar y promover la generacion de empleo, otorgando beneficios
ecendmicos v fiscales a quiencs emprendan nuevos proyectos constructivos. Los beneficios s¢ enmarcan en fomentar la
construccién de vivienda, individual y de mas de 4 unidades funcionales, asi como también contempla con beneficios
fiscales a aquellos proyectos emplazados en zonas que cl municipio busca fortalecer para favorecer su desarrollo. Es asi
que se otorgan descuentos en el pago de aforos de construccion y de unidades tributarias para el desarrollador; y reducciones
de tasas municipales para los vecinos.

Finalmente, también contempla beneficios para aguellos que contemplen estrategias de sustentabilidad en sus viviendas y
/ 0 proyectos. Teniendo en cuenta la declaracién de Emergencia Climatica, dispuesta por Decreto Municipal N° 95/2020 y
como medida de fomento, resulta propicio incluir incentivos fiscales que promuevan fa utilizacion de materiales y métodos

de construccion sustentables superadores de fos estdndares minimos exigidos por la normativa vigente, lo que redunda en
beneficio de la comunidad en general.

Obietivos

a) Reducir las emisiones de gases de efecto invernadero del sector energia en la zona residencial de la Ciudad de
Mendoza.

b) Fomentar ¢l uso de paneles solares como generadores de energia.

¢) Fomentar el uso de energias alternativas y limpias.
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d) Aumentar la cnergia distribuida a fin de disminuir Ja contaminacién por ef traslado de la misma.
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LA MUNICIPALIDAD DE MENDOZA

La siguiente descripcion ha sido provista por la Municipalidad de la Ciudad de Mendoza y solo tiene propésitos de
informacion general.

La sede del gobierno municipal se encuentra en calle 9 de Julio, 500, Ciudad de Mendoza, Mendoza. Tel.: 261-4493100
int. 5165 - E-mail: secretaria.hacienda@cindaddemendoza.gov.ar - Paging Web: hitps:/civdaddemendoza. gob.ari.

En ¢l afio 1868 en la Provincia sc dicta la primera ley organica que establece ¢l régimen legal municipal y erea fa primera
municipalidad, la de la Ciudad de Mendoza.

Actualmente la Ciudad de Mendoza, capital de la Provincia homdnima, es la ciudad capital internacional del vino. Se
encuentra ubicada al pie de las més altas montafias de Los Andes, Mendoza y es la puerta obligada al Océano Pacifico.
Debido a la proteccion de la cordillera el clima en la Provincia es templado, con escasas lluvias y poco viento.

La Ciudad de Mendoza se emplaza como una de las mas importantes de la Argentina, posicionada como el cuarto
conglomerado del pais, punto estratégico del desarrollo socio-econdmico det Mercosur. Se presenta con la fisonomia de
una ciudad oasis que encuentra en el riego artificial el fundamento de su existencia. Asi sus clenientos distintivos: arboledas,
acequias, anchas veredas y remozados espacios verdes, ofrecen a residentes y visitantes una excelente calidad de vida.
Mendoza cuenta con un parque artificial de 510 hectareas, que lleva el nombre del Libertador de América, el General San
Martin.

A la ciudad se puede liegar por avion, via Aeropuerto Internacional Francisco Gabrielli, o por tierra, a través de las Ruta
Nacional N° 40 y Ruta Nacional N° 7 que comunican la Provincia con todo el pais de Norte a Sur y de Este a Qeste y
también con Chile.

La ciudad en su conjunto es un atractivo en si misma, su gastronomia ocupa un papel fundamental, en los hoteles con su
comida internacional y en los pequefios restaurantes tipicos y tradicionales de platos exquisitos. La variedad es extensa:
desde asados y empanadas criotlas hasta comidas étnicas de origen oriental, espafiol o italiana, regadas con los mejores
vinos de nuestra ticrra,

Posce una dinamica actividad artistica y cultural: teatros, muscos, galerias de arte y muestras de artesanias cnriquecen la
oferta cotidiana. Abierta y siempre viva, los pubs, locales para distenderse y bailar, teatros, cines y casinos, permanecen
abiertos hasta altas horas de la noche. La Ciudad de Mendoza es el punto de partida ideal para realizar excursioncs hacia
fos importantes atractivos turisticos de la provincia, como los Caminos del Vino, la montafia, rios, termas y reservas
naturales. Por todo esto, la ciudad de Mendoza, invita a quien la visite a reencontrarse con la naturaleza, la historia, nuevas
amistades y por qué no, consigo mismo.

La Ciudad de Mendoza fue nombrada el 30 de octubre de 1987 como “Capital Internacional del Vino” por la Organizacion
Internacional de la Vifia y el Vino (O1V), designada 8* Capital Mundial del Vino, elegida como una de las 21 ciudades mas
maravillosas del mundo en el concurso “New7Wonders Cities”. Forma parte de una red mundial junto a otras famosas
ciudades vitivinfcolas como Bordeaux o Florencia, entre otras, hecho que cofoca a los vinos mendocinos en una inmejorable
posicion en el mundo, siendo su variedad insignia el “Malbec™.

Con una poblacién, de acuerdo con Censo 2022, de 127.160 se constituye como uno de los polos mas importantes del pais
a nivel social, educativo y econémico, ofrcciendo una infracstructura fisica y una variedad de servicios muy importante
para quicnes deciden desarvollar sus actividades en efla.

Datos Generales

La Ciudad de Mendoza tiene una superficic de 54km2.

De acuerdo a lo establecido en ta Ley del 18 de septiembre de 1880, actualizado su texto a la nomenclatura contemporanca
de calles, sitios y la vigencia de la Ordenanza 3494/2002, los limites del Departamento Capital son Jos siguientes:
Estc: canal Cacique Guaymallén y Bajada de Arrollabes.
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Norte: linea definida por los ejes de calles: Los Pescadores, Ramirez, Coroncl Diaz, Av. San Martin, ¢je del Zanjon de Los
Ciruelos, eje del Colector Aluvional del Barrio San Martin, Calle Tupungato, cje de calle Notti, Av. Champagnat, Cerro
Banderita Norte, Boulevard Cerro Los Gemelos hasta el punto LNG y desde alli en linea recta hacia ¢l Qeste uniendo los
puntos LN5 y LN4 hasta la Sierra de Uspallata.

Sur: la linca determinada por los cjes de calles Brasil, Irigoyen, Beltran, eje del Zanjon Frias hasta ¢l dique de igual nombre,
por el costado Oeste del mismo hasta el hito L$2 levantado por la Municipalidad de Capital y desde alli en linea recta hasta
el Qeste uniendo los puntos L83 y LS4 hasta la Sierra de Uspallata,

Qeste: linea definida por las Altas Cumbres divisorias de las aguas de la Sierra de Uspallata

Existen 7.946.306m2 espacios verdes urbanos, conformados por parques, plazas, plazoletas y pascos, (aproximadamente
64 m2 por habitante).

Economia

La Ciudad tiene una importante base de servicios, comercio y turismo contribuyendo en un £8,6% al producto bruto
geografico de la Provincia. En lo que respecta a las actividades emergentes como la Economia del Conocimiento la ciudad
cuenta con una gran cantidad de empresas instaladas en el municipio, las cuales generan miles de puestos de trabajo.

Segln se estima a partir de fos datos de ta Direccion de Estadistica de la Provincia la tasa de actividad en el aglomerado del
Gran Mendoza sc cncuentra en el orden de 49,2%. La tasa de empleo, por su parte, sc cncuentra en un 46,7%.

Medidas econdmicas recientes

El gobierno municipal define su politica econdmica bajo ¢l concepto “Mds trabajo Menos impuestos™ para lo cual la
Municipalidad trabaja fuertemente los pilares de fomento a la inversidn privada, generacion de empleo, desarrollo comercial
equilibrado y desarrotlo urbano.

La politica de desarrollo econdinico se lleva a cabo bajo los pilares de recaudacién inteligente y gasto eficiente. Incluyendo
herramientas de modernizacion para facilitar el aterrizaje de inversiones.

En materia de desarrollo econdmico se implemento el programa “Ciudad Activa” con el objetivo de promover la inversién
privada, lograr un desarrollo comercial equilibrado, generar empleo y fomentar el desarrollo urbano. A través de csta
propuesta, quicnes deseen invertir en la Ciudad de Mendoza acceden a importantes beneficios.

La Ciudad promueve la inversion privada con beneficios fiscales, pero atendiendo también a una sectorizacion de la Ciudad.
Esto es generando distintos tipos de eximiciones en la tasa general de comercio seglin el comercio se instale en algunos
puntos estratégicos de la ciudad.

En cuanto a la generacion de cmpleo, la Municipalidad otorga a aquellas micro y pequeiias empresas que incorporen
personal, un Aporte No Reembolsable (ANR) equivalente al 60% del salario minimo, vital y moévil. Este beneficio se
concederd mensualmente por nuevo cmpleo generado, durante seis meses y con un tope de cinco personas por pyme.

La Ciudad cuenta con un mapa de oportunidades comerciales, herramienta que permite a través de una aplicacion poder
contar con informacién de usos permitidos, historial de los negocios en todas las direcciones de la ciudad, informacién
estadistica y necesaria para la decisién de invertir en determinado lugar ademds de poder contar con la habilitacién
comercial en menos de 48hs.

En materia tributaria, a través de la Ordenanza N° 4120, la ciudad fue el primer municipio en adherir al “Cadigo
Tributario Municipal Armonizado®, aprobado como Anexo | de la Ley 9361, con vigencia a partir del 1 de enero de 2023,
El mismo significa una pieza legal totalmente actualizada en cuanto a requerimientos tributarios y legales, y ajustada
a las realidades modernas.

La capital mendocina, por Ordenanza 10226/77 (Publicada en el Boletin Oficial el 01/09/1977 y junto con sus
modificaciones posteriores), contaba con su propio Codigo Tributario Municipal, estableciendo disposiciones generales,
como asi también disposiciones ¢speciates definiendo qué tasas y derechos recauda el municipio. Dada la antigiicdad dc
esa normativa, resultaba necesaria la revision de su parte general, a la luz de las modificaciones de fa nueva normativa
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provincial (fa Ley de Procedimientos Administrativos N° 9003) y nacional (¢l Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn},
disefiadas en base a nuevos paradigmas de Derechos Humanos con range constitucional, a partir de la reforma de la
Constitucion Nacional en 1994. En relacion a ello, por medio def Consgjo Tributario Provincial creado por Ley N° 7658,
surgi6 la propucsta de armonizar aspectos comunes del procedimiento tributario entre los municipios mendocinos.

Con cste codigo armonizado, la Ciudad de Mendoza cuenta con una pieza legal totalmente actualizada conforme
requerimientos tributarios y legales, como también ajustada a las realidades medernas, todo ello en pos de fortalecer la
propia autonomia municipal simplificando la carga tributaria a los contribuyentes en la Provincia.

A su vez anualmente se realiza una revision integral de la “Ordenanza Tarifaria™ a los fines de simplificar su aplicacidn por
la administracion tributaria, como eliminacion de ciertas tasas, aforos, lo que conlieva a una disminucion en la carga
tributaria del contribuyente.

Fn relacién con el gasto se han dispuesto medidas tendientes a dotarlo de cficiencia, para lograrlo se han aplicado medidas
de contencion de los gastos corrientes.

Ingresos y Egresos de los iltimos 3 ejercicios

Ao Ingresos Egresos
2021 $5.215.604.733 $5.036.882.396
2022 $9.337.754.008 $9.041.738.347
2023 $19.796.571.464 $19.924.715.432

Cantidad de empleados en los Gltimos 3 ejercicios
Aiio Permanente Temporario
2021 943 1.376
2022 884 1.495
2023 785 1.495

Deuda Financiera Municipal

H
Acreedor 3fff:§,‘;§23 Moneda Tasa de interés
Libre disponibilidad deuda
Préstamo ANSES 2019 Nacion Pesos argentinos 12%

Mendoza Activa 111

Obra publica

UVA

Cotizacion $116,9

Entidades bancarias y
financieras

Pesos argentinos

Banco Supervielle {(Agente
Financiero)

Adquisicion Bienes de Capital

Pesos argentinos

Badiar +0,80
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Adguisicién Bienes de Capital
Banco Nacidn Pesos argentinos 39,94%

La deuda flotante cs con los proveedores habituales y pcrmanentes y es ¢l resultado del devengamiento en un cjercicio y
pasa al cjercicio contable siguiente, como por ¢jemplo Bodegas y viiiedos Santa Elena S.R.L., S.U.M S.A. servicios

urbanos, Eco Clean S.R.L., etc.

A continuacién se detalla el dltimo acuerdo de paritarias de la Municipalidad conforme fuera emitido por el Decreto
Municipal N° 421/2024;

B e T
MUNICIPALIDAD DE LA
CIUDAD DE MENDOZA

MENDOZA, |4 de mayo de 2024,
PECRETO N 421
VISTO Y CONSIDERANDO:

Gae el Articulo 9° de la Ley NY 3892 -BEstauto Dsealalon Municipal-
prescribe que el Departamento Ejecutivo podri olorgir aumentos de remuneraciones cn
atencién a circunstancius debidomente justificadas, sujetos a conlinmacion ratificatorio
del Flonorable Concejo Deliberante.

Que el Departamento Ljecutivo ha dado cumplimiento 2 lo dispuesto
en el Artienlo 57° de la Ley N® 3892 en cuanto a da aplicacidn de ln remunceracion momma
de cada categoria escalafonaria establecida en lu Gltima Convencidn Coleetiva de Fmpleo
Municipal a nivel provincial.

Que no se ba realizode Ia Paritaria Provincial Municipal en lus
wrminos de la Ley N 5892, resuliundn por lo tanm razonable y conveniente adoptar las
decisiones pertinentes en virtud de las fcultudes precedentemente referenciadus,

Que en tal sentido. alento a Ja realidad acteal y  situacion
inflacionoria del pafs realizando un esfueree presupuvstario se suseribio el dia 14 Jde mayo
de 2024 un Acvta Acuerdo con el Sindicate de Obreros ¥ Empleados Municipales SOEM.
mediante b cual s acordd vastadar nb bdsico un 153% del item no remunerative y olorgar
un gumento del 11%, acumulativo y sobre la asigoacion de ko clase en Ju cawegoria AL
segin Acta 20. Ello sumado a la ereacion de un flem para cl personal de la Direccion de
Cementerio que implique el H%o del bisico para ¢l personal administrative ¥ el 20% del
basico para 21 personal que realiza tareas operativas. Awmentar ¢ jlem Ventanilla Unica
a un maxime de S22.0000. Aumentar ks asignaciones fmiliares: hijo o $3.0001 Ese.
Primarin, Media y Superior a 54.000: Escolaridad primaria ineap. y media incap, a $4.000.
Muodificar ¢f item chofer a efectos de aumemario 1 $6.000 y diferenciurio del chofer
profesional en cuyo caso ef adicional se s cu 38.000.

Que la Ordenwzn N7 HLG3/2023 preve on ¢l presupuesto de gasios
vigente la swna neeesaria para apticur o esta medida, en cumplimiento de Jo establecido
en los Articulos 1219y 124° de la Ley WY 1079,

Por elio v en uso de sus atribuciones.

EL INTENDENTE MUNICIPAL DE LA C.'l!_.'[f}\AD PLEMENDOZA
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MUNICIPALIDAD DE LA
CIUDAD DE MENDOZA

22
DECRETO N 421724

ARTICULO 1* - Ratifiquese el Acta Acverdo Municipal suscripta en fecha 14 de
mayo de 2024 cotre los representuntes del Departamente Ejecutivo, sefiora Sceretaria de
Hacienda, Dra. Palricin Sanchez, sehora Seeretaria de Gestidén Pablica, Lic. Erica Rojas
y el sefior Apoderado General, Dr. Nicolds Glordano y del Sindicato de Obreros v
Empleados Municipeles, seores Alberto Reinoso; Radl Daniel Gonzdlez y Dr. Mantin
Sanchez, que cn copia certificada como Anexo forma parte del presente. por las razones
expresadas en los considerandes que anteceden.

ARTICULO 2° - Pactliese a Jas Seerctarias de Gestion Pablica y Hacienda a
efectivizar el traspaso de un quinee por ciento {13%) del “item no remunerativo 20207 a
remunerativo y bonificable. a partir del mes de mayo de 2.024. 1al lo acordade en ¢f Acta
que se tatifica mediante el presente Decreto.

ARTICULO 3° - Displngase un aumento de lus remuneraciones de los agentes
municipales escalafonados del H% en ¢l mes de mayo. acumulative ¥ subre la
asignacion de la clase en la categoria A, segin Acla Paritaria N® 20. Dicho porcentje
sc considerard a cuenta de fo gue se determing en caso de convorarse a una Conveneidn
Colectiva de Empleo Municipal a nivel provincial para el ejercicio 2024, siempre ¥
cuando ¢ salario bruto resultante sea maywr ab establecido por ¢l presemte Deersto.

ARTICULQ 4° - Dispinguse la ereacion del adicional “Cementerio™. que
consistira en un incremiento del 10% de tu asignacion de clase de cada agente para ¢l
personal dependiente de la Direceion de Cementerio que tealive tarcas admiaistrativus
en dsta y del 20% de 12 asignacion de clase de cada agente para el persenal dependiente
de Ja Dircceion de Cementerio que realice tareas operativas en fa misma.

) ARTICULO 3° - Medifiquese el “Adicional Atencion al Piblico en Ventaniila
Unica” creado por Deereto N° 639717, modificado por Decretos N® 329/19. N° 692/22
y 1325:23, a partir del mes de mayo 2024, asipnéandosele la suma mensual maxima de
PESQS diccisicte mil ($17.000.00), estableciéndose u su vez Ja suma mensual maxing
de PESOS veintidds mil ($22.000.00) como adicional para personas que cumplan
funciones exciusivas de "ATENCION DIRECTA AL PUBLICO", mantenicndo ef resto
de las disposiciones del acto administrative de ercacion del adicional ¥ sus
meodificatorias en cuanto resullen perlinentes.

ARTICULO 6° - Dispongase u partir def mes de mayo del corriente. un aumento
de fas asipnaciones familiares Indieadas, las que qucramn en las siguicnles sumas

{inales: :
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PLAN DE DISTRIBUCION

General

Los Titulos de Deuda serin ofrecidos y colocados por oferta pablica dentro del territorio de Ta Repiblica Argentina,
conforme con los térninos de las normas aplicables, mediante el sistema denominado de subasta y/o licitacién piblica,
bajo la modalidad “abierta™ a través del sistema de colocacion “SIOPEL”, de propiedad de y operado por cf MAE (la
“Licitacién™}. Con respecto a los Titulos de Deuda Seric 1, sin perjuicio que el ingreso de las ofertas por el Organizador
y Colocador se efectiie a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL”, el Agente de Liquidacion realizard la
formacion del libro y aceptacion de ofertas y suscripciones en ambiente BYMA, a través del sistema habilitado a tal fin
(BYMA PRIMARIAS).

La Emisora ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U como Organizador y Colocador de los Titulos de
Deuda para lo cual ha celebrado con dicho agente un contrato de colocacion (el “Centrato de Colocacién™). El
Organizador y Colocador se compromete a realizar sus mcjores esfuerzos para la colocacién de los Titulos de Deuda
mediante su oferta piblica en la Repablica Argentina, en los términos del articulo 774, inciso a) del Codigo Civil y
Comercial de la Nacién, y conforme con las leyes y regulaciones vigentes en [a materia, pero sin asumir compromiso
alguno de suscripeidn en firme (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacién™).

La Municipalidad ha designado & Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. como cl encargado de gencrar ¢l alta en el
médulo de licitaciones del sistema SIOPEL como asi también realizar la adjudicacién, solo con respecto a los Titulos de
Deuda Serie 1, en el ambiente BYMA habilitado a tal fin (BYMA PRIMARIAS) el Registro para la colocacion primaria
de los Titulos de Deuda (el “Agpgente de Liquidacion™).

Los Titulos de Deuda constituyen una nueva emision, por lo que actualmente no existe un mercado para ¢llos, Por lo tanto,
ni el Organizador y Colocador ni fa Municipalidad pueden asegurar la liquidez, desenvolvimiento o continuidad de los
mercados de negociacién para los Titulos de Deuda. La Emisora ha solicitado ¢l listado v la negociacion de los Titulos de
Deuda en el MAE vy su listado en BYMA, incluyendo en el Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA.
Sin embargo, ni la Municipalidad ni el Organizador y Colocador pueden garantizar que estas solicitudes serdn aprobadas.
Por lo tanto, ni la Emisora, ni el Organizador y Colocador pueden dar seguridad alguna acerca de la liquidez del mercado
de negociacion de tos Titulos de Deuda, o que se desarrollard un active mercado publico de los Titulos de Deuda. Si no
se desarrollara un activo mercado de negociacion pablica de los Titulos de Deuda, ¢l precio de mercado y la liquidez de
los Titulos de Deuda podrian resultar adversamente afectados,

Los Inversores Interesados que quisicran suscribir Titulos de Deuda deberan presentar sus correspondicntes ordencs de
compra (las “Ordenes de Compra™) en los términos descriptos méas abajo, las cuales deberdn ser remitidas (i) al
Organizador y Colocador habilitados a participar en la rucda de Licitacién, quienes las recibirdn, procesardn e ingresardn
como ofertas durante ¢l Periodo de Licitacion Publica, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE,
o (ii) como ofertas por agentes del MAE (excluyendo al Organizador y Colocador) y/o adherentes al mismo, quicnes las
recibirin, procesaran e ingresaran, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, todo cllo de
acuerdo con el presente Prospecto, Sin perjuicio que ef ingreso de las ofertas por agentes del MAE (incluyendo, sin
limitacion, al Organizador y Colocador y/o adhcrentes del mismo) se efectie a través del modulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL”, y solo con respecto a los Titulos de Deuda Serie I, cabe destacar que la formacién del Libro y
aceptacion de ofertas y suscripciones se llevard a cabo en ambiente BYMA, a través del sistema habilitado a tal fin (BYMA
PRIMARIAS).

En el caso de Ordencs de Compra ingresadas como ofertas por agentes del MAE y/o adherentes al mismo, ni la Emisora
ni el Organizador y Colocador habilitados a patticipar en la rueda de Licitacion tendrin responsabilidad alguna respecto
de la forma en que las ofertas sean cargadas a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE ni por el
cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la
ley N°25.246 {segin fuera modificada y complementada).

Por cada serie de Titulos de Deuda, en ningln caso un Inversor Interesado podra presentar, ante ¢l Organizador v
Colocador habilitados a participar de la rueda de Licitacion y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismao, Ordenes de
Compra y/u ofertas por medio de las cuales, en forma individual o en mas de una Orden de Compra, se solicite un valor
nominal superior al Monto Maximo de Emision.

Esfuerzos de Colocacion

Los Esfuerzos de Colocacion, de la informacion referida a la Emisora vy a los Titulos de Deuda, podrin consistir en alguno
o varios de los siguientes actos, entre otros:

(i) La puesta a disposicion y distribucion (por correo comiin o por correo electrénico o de cualquier otro modo), en
forma fisica y/o electrdnica, a los posibles inversores de los documentos inforinativos, entendiéndose por tales:
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(a) el Prospecto; (b) la/s calificacidn/es de riesgo referida/s en el Prospecto; (¢) el aviso de suscripeion
correspondiente a los Titulos de Deuda; {(d) los avisos complementarios que, en su caso, sc publiquen en el
Sistema Informativo del BYMA, cl Sitio Web del MPMAE vy cualquicr otro aviso que se publique al efecto (a),
(b), (¢} y (d) conjuntamente, los “Documentos Informatives™); y (e) una sintesis descriptiva de la Municipalidad
y/o de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda, que incluya solamente, y sca consistente con, la
infortacion contenida en los Documentos Informativos;

(ii)} Celebrar una o mas reuniones personales individuales o grupales con posibles inversores y presenlaciones de
rodadshow (previamente consensuadas entre la Municipalidad y el Organizador y Colocador), en las que se podréd
exponer y/o entregar los Documentos Informativos, con ¢l Gnico objeto de presentar entre los mismos
informacion contenida en los Documentos Informativos (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su
caso) relativa a la Municipalidad y/o a los términos y condiciones de los Titulos de Deuda;

(iii) Conferencias telefonicas con, y/o Hamados telefonicos a, y/o envio de correos electronicos a, posibles inversores;

(iv} La publicacion del Aviso de Suscripcion en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario de MAE, en ¢l
micrositio web de colocaciones del MAE y, segiin se considere necesario, en uno o mas avisos comerciales en al
menos un diario de circulacion general en fa Repablica Argentina en ¢l cual se indique ¢l Periodo de Licitacion
Pdblica (conforme definido més adelante); ¥

(v} Otros actos acordados entre la Provincia y ¢l Organizador y Colocador segin sc cstime adecuado.
Periodo de Difusién

El periodo de la difusion en el que se hard difusidn pablica de la misma sera informado en cl Aviso de Suscripcion
{conforme se define mas adelante) (el “Periodo de Difusion™). En la oportunidad que determine la Municipalidad con el
asesoramiento del Organizador y Colocador, se publicara un aviso de suscripcion en el Boletin Diario de la BCBA, en ¢l
Boletin Diario del MAE y en el micrositio web de celocaciones primartas del MAE (el “Micrositio Web del MAE™) (cf
“Aviso de Suscripcion”} en el cual se indicard, entre otra informacion: (i} la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo
de Difusidn; (i) la fecha y hora de inicio y de finalizacion de la Licitacion Pablica (el “Periodo de Licitacién Pablica™;
(iii) el domicilio del Organizador y Colocador; y (iv) los demas datos correspondientes a la colocacion de los Titulos de
Deuda requeridos por la hormativa aplicable.

Colocacion Primaria de los Titulos de Deuda

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y el Organizador y Colocador, y en forima simultdnea, o con
posterioridad a la publicacion de este Prospecto en el Boletin Diario de Ja BCBA y en el micro sitio web de licitaciones
del sistema “SIOPEL” del MAE, la Emisora publicara el Aviso de Suscripeion por un dia en el Boletin Diario de la BCBA
y en ¢l micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, en el gue se indicara, centre otros datos: (1) 1a fecha
y horario de inicio y de finalizacion del Perfodo de Difusion pitblica de los Titulos de Deuda, el cual tendra una duracién
de al menos un (1) Dia Habil, durante los cuales se realizard la ditusion piblica de la informacidn referida a la Emisora y
a los Titulos de Deuda y se invitara a los inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir
Titulos de Deuda; pero no se recibiran Qrdenes de Compra durante el Perfodo de Difusion, (11} la fecha y horario de inicio
y de finalizacion del periodo de licitacion piblica de los Titulos de Deuda, el cual tendra una duracidn no inferior a un
Dia Habil y durante ¢l cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores {los “Inversores
Interesados™), el Organizador y Colocador habilitado a participar de fa rueda de Licitacion y los agentes del MAE ylo
adherente al mismo podrin presentar las correspondientes Ordenes de Compra que hubicren recibido de Jos Inversores
Intercsados a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacion Pdblica™),
(I} los datos de contacto del Organizador y Colocador, y (IV) demds datos que pudieran ser necesarios. En todos los
casos, ¢l Perfodo de Licitacién Pitblica debera sor posterior ab Periodo de Difusidn. Unicamente a los efectos de este
parrafo, “Dia Habil” serd entendido como cualquier dia durante ¢f cual BYMA y el MAE operen con normalidad.

Durante ¢l Periodo de Licitacion Publica, ¢l Organizador y Colocador habilitado para participar en la rueda y los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo podrén ingresar como ofcrtas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL”
del MAE (las “Ofertas de Compra™), las Ordenes de Compra que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las
Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados al Organizader y Colocador v a los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo deberdn detallar, entre otras cuestiones, (a) el nombre o [a denominacidn del Inversor
Interesado, (b} ¢l valor nominal solicitado para los Titulos de Deuda Scrie | (cl “Monte Solicitado™), {¢) el margen
solicitado para los Titulos de Deuda Serie I, expresado como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales(el
“Margen Solicitade™), (d} la forma de liquidacion {MAE-Clear o Colocador), y (¢) otros datos que requiera el formulario
de ingresos de ordenes del Sistema SIOPEL.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra, con distinto
Monto Solicitado, y/o el Margen Solicitado, segiin corresponda. El Monto Solicitado indicado por los Inversores
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Interesados en kas Ordencs de Compra para los Titulos de Deuda no podra superar el Monto Méximo de Emisién,

Dado que selamente al Organizador y Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacion y los agentes def MAE
y/o adherentes al mismo pueden ingresar las Ofertas de Compra correspondientes a través del madulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberdn
mediante las Ordencs de Compra correspondientes instruir al Organizador y Colocador habilitado a participar de la rueda
de Licitacién o & cualquier agente del MAE v/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversares
Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas de Compra durante el Periodo de Licitacion Piblica. Ni la
Emisora ni el Organizador y Colocador tendran responsabilidad alguna por las Ordencs de Compra presentadas a agentes
del MAE y/o adherentes al mismo, distintos def Organizador y Colocador habilitado a participar de la rueda de Licitacidn.
Tales Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores Interesados al Orgamzador y Colocador habilitados a
participar en la rueda de Licitacion o a cualquicr agente del MAE y/o adherente al mismo durante ¢f Periodo de Licitacion
Pablica.

Los Inversores Interesados en prescntar Ordenes de Compra deberan contactar al Organizador y Colocador o a cualquier
agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacion a la finalizacion del Periodo de Licitacion Pablica, a
fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra scan presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que
finalice el Periodo de Licitacidn Publica. Ni la Emisora ni al Organizador y Colocador pagarin comisidn y/o reembolsardn
gasto alguno a los agentes del MAE (dlstmtos del Organizador y Colocador) y/o adherentes al mismo a través de los cuales
s¢ presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos dltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente &
los Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través del Organizador y Colocador.

E! Organizador y Colocador habilitado & operar en la rueda de Licitacién serd dado de alta para partlupar en la misma en
forma automdtica. La licitacion piblica que sc realizard durante el Periodo de Licitacion Piblica serd de modalidad
“abierta”. Respecto de cada Oferta de Compra, constara en el registro [a siguiente informacién: (i) los datos identificator ios
del Inversor Interesado o el nombre del agente y/o adherente gue cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por
cuenta y orden de terceros; (i) ¢! Monto Solicitado para tos Titulos de Deuda Serie [; (i) ¢l Margen Solicitado para los
Titulos de Deuda Serie I (iv) la fecha, hora, minuto y segundo de recepeidn de la oferta; (v) su ndmero de orden; y (vi)
cualguier otro dato que resulte relevante y/o sca requerido por ¢l formulario de SIOPEL y/o ¢l Organizador y Colocador.

En virtud de cllo, durante el Periodo de Licitacion Piblica, el Organizador y Colocador habilitados a participar en la rueda
de Licitacién y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la
rueda. A dichos efectos, ¢l Organizador y Colocador habilitado a operar en el sistema “SIOPEL” del MAE y/o adherentes
al mismo serdn dados de alta para participar en Ja rueda de Licitacion en forma automatica, y todos aquellos agentes del
MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por el Organizador y Colocador serdn, a pedido
de dichos agentes, dados dc alta para participar en la rueda, sin mas. Todos los agentes del MAE y/o adherentes al mismo
deberan solicitar al Agente de Liquidacion su habilitacion a participar en la rueda de Licitacién Piblica antes de la
finalizacion del Perfodo de Difusion. Aquelios agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de
crédito otorgada por el Organizador y Colocador, también deberan solicitar a los mismos la habilitacién para participar en
la rueda, para lo cuak deberan acreditar su inscripcion como “Agente Registrado” en los términos de fa Ley de Mercado
de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion
del terrorismo de forma satisfactoria para el Organizador y Colocador. En cualquier caso, fa solicitud deberd realizarse
hasta las 16hs del dltimo dia del Periodo de Difusion.

Todas las Ordenes de Compra serén irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. El Organizader y Colocador habilitado a
operar en la rueda de Licitacion y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo gue reciban Ordenes de Compra en
relacion con los Titulos de Deuda correspondientes, podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos
que no (,umpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacidn con aquellas, y/o con la normativa
sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorisme regulada por la Ley N°25.246 (segln
fuera modificada y complementada), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Margen Solicitado inferior o
igual al Margen Aplicable que corresponda, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan
presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra
rechazadas quedarin automaticamente sin efecto.

El Organizador y Colocador y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales os Inversores
Interesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a
presentar las Ordenes de Compra por su cucnta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento con la Ley de Prevencion sobre cf Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo regulada por ta ley N°
25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la ley N° 26.683) (la “Ley de Prevencidn sobre ef Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo™) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordencs de Compra
ch caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes Enversores Interesados no las suministraren, ni al
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Organizador y Colacador y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo estarén obligados a presentar fas Qrdcncs de
Comypra en cuestién, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de
Compra derccho a compensacidn y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran
automaticamente sin efecto. En el caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de los agentes del MAE ylo
adherentes al mismo distintos del Organizador y Colocador, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo serdn, respecto
de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencion de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo y de que cxistan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de
Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo el Organizador y Colocador responsabilidad alguna al respecto.

No se podrén presentar Ordenes de Compra (ni a través del Organizador y Colocador ni de los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo) de aguetlas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de los paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociades y regimenes tributarios especiales no considerados “cooperantes a los fines
de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacion”, y/o aquellas personas o entidades que, a cfcctos de
la suscripeion o integracién de los Titulos de Deuda, utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en cntidades
financieras ubicadas en un pafs, dominio, jurisdiccidén, territorio, estado asociado o régimen tributario especial no
considerados “cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacion.”

Conforme el Articulo 19 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (Texto Ordenado 2019, aprobado por el Decreto
N°824/2019) cualquier referencia efectuada a “jurisdicciones no cooperantes”, deberd entenderse referida a aguellos paises
o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repiblica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia
tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con cldusula amplia de intercambio de informacion,
incluyéndose a aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo, no cumplan cfectivamente con el intercambio de
informacién.

Los acucrdos y convenios aludidos en el péarrafo anterior deberdn cumplir con los estindares internacionales de
transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya comprometido la Repdblica Argentina.

El articulo 24 del Decreto N® 862/2019 reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias proporciona un listado ¢n el
que figuran aquellas jurisdicciones que son consideradas como “no cooperantes” en fos términos del Articulo 19 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias. Ademas, dicho articulo establece que la AFIP deberd informar al Ministerio de Hacienda de
la Nacién cualquier novedad que justifique una modificacion en dicho listado, a los fines de su actualizacion.

En cuanto a las “jurisdicciones de baja o nula tributacion”, el Articulo 20 de la Ley del Impucsto a las Ganancias indica
que dicha expresion deberd entenderse referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados
o regimenes tributarios especiales que establezean una tributacion méxima a la renta empresaria inferior al 60% de la
alicuota minima contemplada en el inciso a) del Articulo 73 de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

A su vez, el Articulo 25 Decreto N® 862/2019 reglamentario de 1a Ley de Impuesto a las Ganancias, establece que a los
fines de determinar ef nivel de imposicién al que alude ¢l Articulo 20 de la Ley de Iimpuesto & las Ganancias deberd
considerarse la tasa total de tributacion, en cada jurisdiccion, que grave fa renta empresaria, con independencia de fos
niveles de gobicrno que fas hubicren establecido. Asimismo, establece que por “régimen tributario especial” se entenderd
toda regulacion o esquema especifico que se aparte del régimen gencral de imposicion a a renta corporativa vigenic en
ese pais y que dé por resultado una tasa cfectiva inferior a la establecida en el régimen general.

Finalmente, cabe aclarar que de acuerdo con lo dispuesto por el Articulo 82 de la Ley 27.430 de Reforma Tributaria, a
efectos fiscales, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “paises no considerados cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal”, debera entenderse que hace alusion a “jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones
de baja o nufa tributacion”, en los términos dispuestos por los Articulos 19y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias,
Todas las Ordenes de Compra scran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los cfectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Pablica, no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

Las Ordenes de Compra remitidas deberan indefectiblemente incluir el Monto Solicitado y ¢l Margen Solicitado. Todas
las Ordenes de Compra remitidas serdn consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

Los oferentes podran presentar sin limitacion alguna més de una Orden de Compra gque contengan distinios Montos
Solicitados y/o Margen Solicitado, distintos entre si, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de
Compra remitidas, de conformidad con el procedimicento que se describe en esta seccion,

Mecanismo de Adjudicacion

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo
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La oferta constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitive™ y de un trame no competitive (el “Trame No
Competitivo™).

Las ofertas dc Suscripeion presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Margen Solicitado
mientras que aquellas que sc presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn dicha variable.

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo aquellas que sean por un valor nominal igual o inferior a
$1.000.000 (Pesos un millon).

La totalidad de los Titulos de Deuda adjudicados al Tramo No Competitivo no podré superar ¢l 50% del valor nominal
total de los Titulos de Deuda a ser emitidos,

Bajo el Tramo Competitivo, cada inversor podré presentar, sin limitacion alguna, més de una Orden de Compra con Monto
Solicitado y/o Mérgenes Solicitados diferentes entre si.

Determinacién del monto a emitirse y del Margen Aplicable. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado ¢l Perfodo de Licitacion Pitblica, las ofertas de suscripeion seran
ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado. Las ofertas de suscripeion del
Tramo No Competitivo seran agrupadas por separado. La Municipatidad, previa consulta al Organizador y Colocador,
teniendo cn cucnta las condiciones de mercado vigentes, determinara si opta por adjudicar los Titulos de Deuda o declarar
desierta la colocacion de fos mismos, conforme lo establecido mas adelante, aun cuando hayan side presentadas Ofertas
de Suscripeion.

En caso de que fa Municipalidad decida adjudicar los Titulos de Deuda, determinard el monto cfectivo a cmitir y el margen
de corte aplicable a los Titulos de Deuda expresade como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen
Aplicable). Dicha determinacion serd realizada mediante el Sistema SIOPEL, en virtud del cual; (i} todas las Ofertas de
Suscripeion con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable serdn adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable;
(ii) todas las Ofertas de Suscripcién correspondicntes al Tramo No Competitivo, serdn adjudicadas al Margen Aplicable;
estableciéndose, sin embargo, que a las Ofertas de Suscripeidn del Tramo No Competitivo en ningtn caso se les adjudicard
un monto de los Titulos de Deuda superior al 50% del valor nominal total de los Titulos de Deuda que serdn efectivamente
emitidos, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las Ofertas de Suscripeion del Tramo No Competitivo superen
dicho 50%, las mismas serdn adjudicadas a prorata sobre la base del monto soficitado y sin excluir ninguna Orden de
Compra del Tramo No Competitivo; (iii) todas las Ofertas de Suscripcion con Margen Solicitado igual al Margen
Aplicable que corresponda serdn adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable (en caso de sobresuscripeion, las Ofertas
de Suscripcion correspondientes scran adjudicadas a prorrata); y (iv) todas las Ofertas de Suscripeion con Margen
Solicitado superior al Margen Aplicable no serdn adjudicadas. Si como resultado del prorratco bajo el mecanismo de
adjudicacion arriba descripto el valor nominal a adjudicar a una oferta contiene cifras por debajo de los $ 0,49, los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Titulos de Deuda a adjudicar, Contrariamente, si contiene
cifras iguales o por encima de § 0,50, los mismos scran ponderados hacia arriba al nimero entero siguiente. Si como
resultado de los prorratcos ¢l monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripeion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos de Deuda y el monto de los Titulos de Deuda no asignado
a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre: (a) las demds Ofertas de Suscripcion con Margen Selicitado igual
o inferior al Margen Aplicable, para las Ofertas de Suscripeion def Competitivo; y/o (b) las demés Ofertas de Suscripcion
del Tramo No Competitivo para las Ofertas de Suscripeién del Tramo No Competitivo,

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los Titulos de Peuda respecto
de los cuales se hubiera ofertado, pueste que la adjudicacion de las Ofertas de Suscripeion estard sujeta a lo dispuesto
precedentemente en relacién con el mecanismo de adjudicacion de los Titulos de Deuda. Las Ofertas de Suscripeion
exchuidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedardn autométicamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningin tipo para la Provincia ni para el Organizador y Colocador, ni otorguc a sus respectivos oferentes
derecho a reclamo y/o a compensacion alguna.

Ni la Municipalidad ni ¢f Organizador y Colocador tendrén obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno
de los inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o
parciaimente excluidas.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente serd informada a los inversores
mediante un aviso complementario al presente, que se publicard en ¢l sistema de informacion del BYMA y en el Micrositio
Web del MAE.

Mecanismo de liquidacién. Integracién. Emision,

La liquidacion de los Titulos de Deuda tendré lugar en la Fecha de Emision y Liquidacion.
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Liquidacién de la Oferta

La liquidacion e integracion de los Titulos de Deuda adjudicades cn ¢l marco de la Oferta podra ser cfectuada mediante
el Sistema de Compensacién MAE-CLEAR (“Sistema de compensacion MAE-CLEAR” v/o “MAE-CLEAR™), através
de CVSA o de forma bilateral, a ser determinado por el Agente de Liguidacion. Los inversores adjudicados que liquiden
¢ integren mediante el Sistema de Compensacién MAE-CLEAR conforme establecido precedentemente, se¢ comprometen
a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de suseripeién de los Titulos de Deuda
que fe fueren adjudicados.

MAE-Clear

Si sc optare por ¢l sistema de compensacion MAE-CLEAR, cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente a
través del Colocador o Agente del MAE, deberd indicar las cuentas de Jos custodios participantes en el sistema de
compensacion administrado por MAE-CLEAR a ser utilizadas para la liquidacion ¢ integracion de los Titulos de Deuda
adjudicados; estableciéndose que cada agente del MAE sélo podrd indicar una tnica ¢ idéntica cuenta custodio de su
titularidad en ¢l sistema de compensacién adminisirado por MAE-CLEAR en todas las Ordenes de Compra presentadas
por dicho agente del MAE para la liquidacion ¢ integracion de Titulos de Deuda a través del sistema de compensacion
MAE-CLEAR.

Cada oferente (cn el caso de Ordenes de Compra presentadas a través del Colocador) y cada agente del MAE (en ¢l caso
de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la suscripeion e integracion de fos Titulos de
Deuda a través del sistema MAE-CLEAR se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al
pago del Monto a Integrar (de acuerdo dicho término se define més adefante) de los Titulos de Deuda que le fueren
adjudicados.

En caso que se trate de suscriptores de Ordenes de Compra correspondientes a Titulos de Deuda que hubieran sido
adjudicados e indicado que suscribiran en efectivo, en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores
y agentes del MAE deberd contar con los pesos suficientes para cubrir el pago del valor nominal de los Titulos de Deuda
que le fuera adjudicado (¢l “Monto a Integrar™) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes
en el sistema de compensacion administrado por MAE-CLEAR indicadas por el oferente adjudicado cn sus respectivas
Ordenes de Compra (en ¢f caso de aquellas entregadas al Colocador), o (ii) en la cuenta custodio def agente del MAE
abierta en ¢f sistema de compensacion administrado por MAE-Clear ¢ indicada por dicho agente def MAE adjudicado.

£n la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de los Titulos de Deuda, los mismos serdn
acreditados en las cuentas de los custodios participantes en cl sistema de compensacion administrado por MAE-CLEAR
que hubiese indicado cf oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el agente del MAE. Asimismo, cada agente del
MAE deberd de forma inmediata transferir dichos Titulos de Deuda a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en
las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regutatorias sea necesario transferir los Titulos de Deuda a los inversores
adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podré ser realizado con
anterioridad a [a correspondiente integracion.

Colocador y Organizador

Asimismo, los inversores adjudicados que integren bilateralmente a través del Organizador y Colocador deberdn en la
Fecha de Emision y Liquidacién integrar en efectivo, antes de las 14:00 horas de dicha fecha, los pesos suficientes para
cubrir ¢l pago del precio de suscripcion de los Titulos de Deuda que le fueran adjudicados, de la siguiente forma: (i) cada
uno de tales inversores debera pagar el precio de suscripeion respecetivo mediante (a) transferencia electronica a una cuenta
abierta 2 nombre del Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacion al Colocador para que
debite de una o més cuentas de titularidad del Inversor fas sumas correspondientes; tado ¢llo de acuerdo a las instrucciones
consignadas en la Orden de Compra respectiva.

Una vez efectuada su integracion del Monto a Integrar, scgn corresponda en Pesos, los Titulos de Deuda serin acreditados
en las cucntas depositante y comitente en CVSA indicadas por los oferentes.

Terminacion, modificacion, suspensidn o prérroga de la Oferta

La Municipalidad, previa consulta al Organizador y Colocador, podra declarar desierta, suspender o prorrogar el Periodo
de Difusion y/o ¢l Periodo de Licitacion de los Titulos de Deuda cuando: (i) no se hubieran recibido Ordencs de Compra;
(ii} el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Municipalidad; (iii)
el Margen Solicitado para que la Municipalidad emita un valor nominal que considere aceptable de los Titulos de Deuda
fucra superior al esperado por la Municipalidad; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mereados financieros yfo
de capitales locales y/o internacionales, asi como en las condiciones generales de la Municipalidad, la Provincia yfo dela
Rephblica Argentina, incluyendo, con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financiergs, o
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de tipo de cambio en la Repiblica Argentina o crediticias de la Provincia o de la Municipalidad que pudicran hacer que
no resulte aconsejable efectuar la transaceién contemplada cn el presente Prospecto, en razon de encontrarse afectadas por
dichas circunstancias la colocacion o negociacion de los Titulos de Deuda; (v) los ofcrentes no hubicren dado
cumplimiento con las normas legales en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo; y/o
(vi) si las Ordencs de Compra no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento aqui descripto o si los inversores
hubiesen incumplido con las declaraciones aqui incluidas.

En caso de que la Municipalidad resolviera declarar desicrta la colocacion de los Titulos de Deuda, dicha circunstancia
serd informada en un aviso complementario al presente, a ser publicado en ¢l sistema de informacion del BYMA vy en el
Micrositio Web del MAE.,

Asimismo, los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion de los Titulos de Deuda
por cualquicer causa que fuere, fas Ordenes de Compra recibidas quedaran automaticamente sin efecto. Tal circunstancia
no generara responsabilidad de ningln tipo para la Municipalidad ni para el Crganizador y Colocador, ni otorgara a los
ofcrentes que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la
Municipalidad, ni ef Organizador y Colocador estardn obligados a informar de manera individual a cada uno de los
oferentes que se declard desierta la colocacion de los Titulos de Deuda.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos de Deuda

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicard la declaracion y garantia por parte del oferente en cucstién a la
Municipalidad y et Organizador y Colocador, de que:

(i) estd en posicidn de asumir los riesgos ccondmicos de la inversion en los Titulos de Deuda;

(ii} ha recibido copiz de, y ha vevisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en, el Prospecto
(incluyendo la informacién fiscal y financiera de la Municipalidad incluida en el mismo) y todo otro
decumento disponible relacionado con la emisién de los Titulos de Deuda y ha analizado las operaciones, la
situacion y las perspectivas de la Municipalidad, todo cllo en la medida necesaria para tomar por si mismo y
de manera independiente su decisidn de comprar los Titules de Deuda y al decidir presentar la Orden de
Compra en cucstion se ha basado solamente en su propia revision y andlisis;

(iii)  no ha recibido ningdn tipo de asesoramiento legal, comercial, financiere, cambiario, impositivo y/o de otro
tipo por parte de la Municipalidad ni del Organizador y Colocador, y/o de cualquicra de sus respectivos
cmpleados, agentes, directores y/o gerentes, yfo de cualquicra de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas ¢ sujetas a control comiln, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni de sus respectivos
emplcados, agentes, dircctores y/o gerentes);

(iv)  no ha recibido de la Municipalidad ni del Organizador y Colocador informacién o declaraciones que scan
inconsistentes o que difieran de la informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo
los estados financieros incluidos en el mismo) y todo otro documento disponible relacionado con la emision
de los Titulos de Deuda;

(v} conoce y acepta fa totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo cste capitulo “Plan de
Distribucion™;

(vi) entiende que ni la Municipalidad ni el Organizador y Colocador garantizaran a los ofcrentes que mediante ¢l
mecanismo de adjudicacién descripto en el apartado “Determinacion del monto a emitirse y del Margen
Aplicable. Adjudicacion™ (i) se les adjudicaran Titulos de Deuda; (ii} se fes adjudicard ¢l mismo valor
nominal de Titulos de Deuda, solicitado en [a Orden de Compra; ni (iii) se les adjudicaran los Titulos de
Deuda al Margen Solicitado;

(vii) conoce y acepta que la Municipalidad y el Organizador y Colocador tendrdn derccho a rechazar cualguier
Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Plan de Distribucion™,

(viii) acepta que la Municipalidad podra declarar desierta [a colocacidn con respecto a los Titulos de Deuda en los
casos detallados en este capituto “Plan de Distribucion’™;

(ix)  no se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren incluidos
dentro del listado de paises no-cooperadores previsto en el articule 2° inciso b) del Decreto N°® 58972013
{conforme fuera modificado y complementado), y utiliza cuentas pertenccientes a entidades financieras
radicadas en dichos dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados a efectos de realizar la suseripeidn
de los Titulos de Deuda;

(x) los fondos y valores que correspondan a la integracion de los Titulos de Deuda son provenientes de actividades,

licitas relacionadas con su actividad;
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(xi) toda la informacion consignada en la Orden de Compra v para los registros del Organizador y Colocador cs
exacta y verdadera;

(xii)  tiene conocimiento de la Ley N 25,246, sus modificatorias y normas reglamentarias;
(xili)  conoce y acepta que los Titulos de Deuda no integrados podran ser cancelados fo antes posible;

{xiv)  acepia que a acreditacion delos Titulos de Deuda serd efectuada en Ja cuenta depositante y comitente indicada
por ¢l oferente en la Orden de Compra; y

(xv)  conoce y acepta la instrumentacion de la Cesion en Garantia y la designacion de Banco Galicia de Galicia y
Buenos Aires S, A.U. como Agente de la Garantia,

LA MUNICIPALIDAD, PREVIA CONSULTA AL COLOCADOR Y ORGANIZADOR, PODRA, HASTA LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE
LOS TiTULOS DE DEUDA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEBIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA
CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA iNDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION PARA LA MUNICIPALIDAD, SEGUN LO DETERMINEN EL ORGANIZADOR Y COLOCADOR
Y LA MUNICIPALIDAD, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DL LAS ORDENES
DE COMPRA PRESENTADAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES DERECHO
A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

LA MUNICIPALIDAD Y EL COLOCADOR Y ORGANIZADOR SE RESERVAN EL DERECHO DE
RECHAZAR Y TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA SI NO HUBIESEN
SIDO INTEGRADAS CONFORME CON EL PROCEDIMIENTO AQUi DESCRIPTO O SI LOS INVERSORES
HUBIESEN INCUMPLIDO CON LAS DECLARACIONES PRECEDENTES. EN DICHO CASO, LGS
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNQ CONTRA LA MUNICIPALIDAD NI CONTRA
EL COLCCADOR Y ORGANIZADOR.

LA MUNICIPALIDAD NO PUEDE ASEGURAR A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE SUS ORDENES
DE COMPRA SERAN ADJUDICADAS Y QUE DE SERLO SERAN ADJUDICADAS POR LA TOTALIDAD
DEL MONTO SOLICITADO EN LAS ORDENES PE COMPRA EN BASE A LO DETALLADO MAS ARRIBA,
NI QUE LA PROPORCION DEL MONTOQ DE TITULOS DE DEUDA SOLICITADO ADJUDICADO A DOS
INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA IDENTICAS SEA EL
MiSMO.

NI LA MUNICIPALIDAD NI EL COLOCADOR Y ORGANIZADOR TENDRAN OBLIGACION ALGUNA DE
NOTIFICAR A NINGUN INVERSOR CUYA ORDEN DE COMPRA HUBIERE SIDO TOTAL O
PARCIALMENTE EXCLUIDA. LAS ORDENES DE COMPRA NO ADJUDICADAS QUEDARAN
AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. DICHA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA A LA MUNICIPALIDAD Y/O DEL COLOCADOR Y ORGANIZADOR, NI OTORGARA A LOS
OFERENTES DPERECHO A COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION ALGUNA. EN CASO DE QUE SE
DECLARE DESIERTA LA COLOCACION DE LOS TITULOS DE DEUDA, LAS ORDENES DE COMPRA
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO.

NI EL COLOCADOR Y ORGANIZADOR NI LA MUNICIPALIDAD SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAIDAS DEL
SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTQO DE LA
UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL
“MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN
LA PAGINA WEB DEL MAE.

LOS TITULOS DE DEUDA SERIE I SERAN OFRECIDAS Y COLOCADAS POR EL COLOCADOR
Y ORGANIZADOR A INVERSORES EN LA ARGENTINA, MEDIANTE EL PRESENTE
PROSPECTO. NO SE HA EFECTUADO NI SE EFECTUARA NINGUNA REGISTRACION O
SOLICITADO COTIZACION EN RELACION CON LOS TiTULOS DE DEUDA SERIE I EN
NINGUNA JURISDICCION FUERA DE LA ARGENTINA

45

Buig, MATFRIEIA G W
SECRETARIA DE HACIENDA
Municipalidad de fa Ciudad de Mendoz




DECLARACIONES OFICIALES

La informacién incluida cn este Prospecto identificada como extraida de una publicacion de la Argentina, la Municipalidad
o alguna de sus respectivas agencias o reparticiones, sc basa en la autenticidad de dicha publicacion come documento
pitblico oficial de la Argentina o la Municipalidad, segin corresponda. La Municipalidad no ha verificado en forma
independiente la informacién incluida en este Prospecto identificada como extraida de una publicacién de la Argentina y
no realiza manifestacién alguna respecto de su exactitud o integridad.

Documentos Yinculados a los Titulos de Deada
Pueden obtenerse copias del Prospecto de los Titulos de Deuda sin cargo en el horario habitual de actividad comercial,
cualquier dia, excepto sabados, domingos y feriados en las oficinas del Organizador y Colocador sita cn el domicilio

detallado en la nltima pagina det presente Prospecto. En caso de dudas sobre la oferta o si requiere informacidn adicional,
comuniquesc con el Organizador y Colocador a la direccitn indicada en el presente.
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MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE MENDOZA

9 de Julio 500, Ciudad de Mendoza,
Provincia de Mendoza

ORGANIZADOR Y COLOCADOR
BANCO DE GALICIA Y BUENQOS AIRES S5.A.U.

Tte, Gral, Juan Domingo Perdn N° 407 (C1038AAI,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
Argentina
Tel.: (+54 11) 6329-000
Correo electronico:

Pablo. Firvidatetbancogalicia.com.ar
www.bancogalicia.com

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205 - Piso 7°

Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina
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