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INTRODUCCION

Esta guia fue creada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (en adelante, “BYMA”) en
conjunto con la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA) para promover la creacion de un
mercado de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (en adelante, los “Bonos VS”) en el mercado
de capitales argentino.

Esta iniciativa busca otorgar al mercado unanueva formade financiamiento fomentando que
las empresas y entidades contribuyan a la sostenibilidad desde una perspectiva
medioambiental, social y/o de gobernanza.

Esta propuesta se encuentra en linea con la estrategia de desarrollo sostenible de BYMA que
ya ha abordado distintos proyectos en los Ultimos tiempos como, por ejemplo, ser miembro
de la Sustainable Stock Exchanges Initiative (SSE), la creacion del Panel de Gobierno
Corporativo, el lanzamiento del (ndice de Sustentabilidad de BYMA y el Panel de Bonos
Sociales, Verdes y Sustentables.

Para desarrollar un mercado de Bonos VS es necesario que todos los participantes conozcan
los requisitos de este tipo de valores negociables. En esta guia, encontraran informacion
relativa al marco regulatorio, definiciones y principios, asi como también, el proceso que
deben seguir los emisores interesados en la emision y obtencidn de la autorizacion de listado
de estos valores negociables. Cabe destacar que el citado proceso es similar al de cualquier
valor negociable tradicional, porlo que los Bonos VS se regiran por las disposiciones vigentes
del Reglamento de Listado de BYMA y aquellas que en el futuro las reemplacen, todas ellas
en el ejercicio de las facultades que le confiere la Ley N2 26.831 de Mercado de Capitales y
las Normas pertinentes, incluyendo aquellas que reglamenten especificamente el Panel de
Bonos VS de BYMA.

BYMA dara visibilidad a los Bonos VS en un Panel especifico y, posteriormente, podran
transaccionarse en los mismos sistemas que el Mercado provee para la negociaciéon de los
distintos valores negociables.



SECCION I: ¢Qué son los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad?

1. DEFINICION

Los Bonos VS creados por la International Capital Markets Association (en adelante, “ICMA”)
son cualquier tipo de Bono cuyas caracteristicas financieras y/o estructurales pueden variar
dependiendo del logro o no de ciertos objetivos de sostenibilidad por parte del emisor dentro
de un plazo predefinido.

Los emisores se comprometen explicitamente a futuras mejoras en su desempefio en
sostenibilidad dentro de un plazo previamente delimitado. Los objetivos se miden a través
deindicadores clave de rendimiento (en adelante, “KPIs” porsus siglas en inglés) y se evaldan
en funcién de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (en adelante, “SPTs” por sus
siglas en inglés) establecidos.

Los fondos obtenidos mediante la colocacidon se conciben para ser utilizados con fines
generales corporativos, por lo que el uso especifico de los mismos no es determinante para
su categorizacién.

2. ESTANDARES INTERNACIONALES RECONOCIDOS POR BYMA
En esta seccidon, se presentan los estandares adoptados por BYMA para el listado de estos

valores negociables que replican los ampliamente aceptados por las Bolsas de Valores que,
a la fecha, han implementado un segmento o panel para este tipo de Bonos.

En caso de que existan nuevos estandares reconocidos internacionalmente o se apliquen
modificaciones a los estandares mencionados a continuacién, BYMA adoptara aquellos que
estime representativos.

2.1 Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad
En junio de 2020, ICMA publicé los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (en
adelante, “SLBPs” por sus siglas en inglés). Estos principios son guias de procesos voluntarios
gue promueven la homogeneidad en el desarrollo del mercado de este tipo de Bonos através
de la descripcion de las mejores practicas con el fin de incorporar logros en los objetivos de
sostenibilidad en el futuro.

Los principios recomiendan y se enfocan en la transparencia, claridad, precision e integridad
de la informacion que serd difundida por los emisores alas partes interesadas, para que estas
Ultimas puedan comprender las caracteristicas estructurales y/o financieras de cualquier
Bono VS.

Los SLBPs tienen cinco componentes principales:



Seleccion de indicadores clave de desempefio (KPIs).

Calibracion de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs).
Caracteristicas del Bono.

Presentacion de informes o Reporting.

Verificacion.

vk W e

Los SLBPs recomiendan que los emisores comuniquen publicamente la justificacién para la
seleccion de sus KPIs (relevancia y materialidad), la motivaciéon de sus SPTs (su nivel de
ambicion, la consistencia con la planificacién estratégica del emisor y un analisis comparativo
“benchmark”), el cambio potencial en las caracteristicas financieras y/o estructurales del
Bono VS y los elementos desencadenantes que conducen a dichas variaciones, el
compromiso acerca de informes posteriores a la emision vy la verificacion independiente, asi
como también, una descripcion general de la alineacién del emisor con los SLBPs.

A continuacion, se agrega una breve descripcion de cada uno de los cinco componentes de
ICMA en los que se fundan los Principios:

2.1.1 Seleccion de los KPls
El desempefio de sostenibilidad del emisor se mide utilizando KPIs de sostenibilidad que
pueden ser externos o internos.

Los KPIs deberian:

e ser relevantes, estratégicos y materiales para los negocios y actividades del emisor;
e ser medibles o cuantificables sobre una base metodoldgica coherente;

e ser verificables externamente; y

e poder ser comparables con terceros.

Asimismo, deberia comunicarse una definicién clara de los KPIs, e incluir el alcance o
delimitacion aplicable. En el mismo orden de ideas, el emisor debe informar la metodologia
de célculo y definir una linea de base, cuando ello sea factible, comparada con un estandar.

Se recomienda a los emisores seleccionar KPIs que ya hayan sido incluidos en sus informes
anuales para permitir a los inversores evaluar el desempefio histérico de los mismos. En
situaciones en las que los KPls no hayan sido previamente difundidos, los emisores deberian,
en la medida de lo posible, proporcionar valores histéricos de KPls verificados externamente
gue cubran, al menos, los 3 afios anteriores.

2.1.2 Calibracion de los SPTs
El proceso de calibracion de uno o mas SPTs para cada KPI es clave para la estructuracion de
los Bonos VS, ya que serd la expresion del nivel de ambicion con el que el emisor esta
dispuesto a comprometerse y, por lo tanto, es considerado realista.

Los SPTs deberian ser ambiciosos, es decir:



e representar una mejora material en los respectivos KPls,

e cuando sea posible, ser comparados con un indice o referencia externa,

e ser coherentes con la estrategia global de sostenibilidad de los emisores, y
e ser definidos en referencia a un periodo o fecha establecida.

El ejercicio de fijacion de objetivos deberia basarse en una combinacién de enfoques de
evaluacion comparativa: el propio desempefio del emisor (cuando sea posible, datos
histéricos de 3 afos), el posicionamiento de los competidores frente a los SPTs y referencias
a escenarios basadosen la ciencia o a metas oficiales.

La informacion difundida sobre el establecimiento de objetivos deberia hacer referencia
clara a:

e |os plazos para la consecucion de los objetivos y los eventos desencadenantes;

e cuando proceda, la linea base verificada o el punto de referencia seleccionado
para la mejora de los KPls, asi como también, su justificacién;

e cuandocorresponda, en qué situaciones se realizaran nuevos célculos o ajustes de
las lineas de base;

e cuando sea posible una descripcidon de como los emisores pretenden llegar a tales
SPTs; y

e cualquier otro factor clave fuera del control directo del emisor que pudiera afectar
al logro de los SPTs.

Se recomienda que, en relacién con la emisidon de un Bono VS, los emisores designen un
verificador externo para confirmar la alineacién de su Bono con los cinco componentes
centrales delos SLBPs (por ejemplo, a través de una Segunda Opinién).

Después de la emision, en caso de cualquier cambio material en la delimitacion/metodologia
de KPls/calibracion de los SPTs, se recomienda a los emisores que soliciten a los revisores
externos la evaluacion de cualquiera de estos cambios.

2.1.3 Caracteristicas del Bono
La piedra angular de un Bono VS es que las caracteristicas financieras y/o estructurales del
Bono pueden variar dependiendo de si los KPlIs seleccionados alcanzan (o no) los SPTs
predefinidos, es decir, el mismo sufrird un impacto financiero y/o estructural si ocurre el
evento desencadenante.

La definicion de los KPIsy SPTs (incluidas las metodologias de calculo) y la posible variacién
de las caracteristicas financieras y/o estructurales del Bono VS son un elemento necesario
en la documentacion del Bono.

2.1.4 Presentacion de informes
Los emisores de los Bonos VS deberian difundir y mantener disponibles y facilmente
accesibles:



e |ainformacion actualizada sobre el resultado de los KPIs seleccionados, incluid os
los puntos de referencia, cuando sea pertinente;

e uninforme de aseguramiento de verificacion relativo a los SPTs que describa el
desempefio frente a los mismos y el impacto relacionado; vy

e cualquier informacion que permita a los inversores monitorizar el nivel de
ambicién de los SPTs.

Estos informes deberian difundirse con regularidad, al menos, una vez al aflo y, en cualquier
caso, en toda fecha o periodo relevante para evaluar el desempefio de los SPTs que conduzca
a un posible ajuste de las caracteristicas financieras y/o estructurales del Bono.

2.1.5 Verificacion

Los emisores deberian obtener una verificacién externa independiente de su nivel de
desempefio con respecto a cada SPT para cada KPI por parte de un verificador externo
cualificado con las competencias adecuadas, como un auditor o un consultor ambiental, al
menos, una vez al afio y, en cualquier caso, para todafecha o periodo relevante para evaluar
el desempefio del SPT que conduzca a un posible ajuste de las caracteristicas financieras y/o
estructurales del Bono VS, hasta después de que el Ultimo evento desencadenante se haya
alcanzado.

La verificacion del desempefio con respecto a los SPTs debe estar disponible publicamente.



SECCION 2: ¢Cual es el proceso de emision de los Bonos VS?

1. Proceso de emision

El proceso para listar obligaciones negociables, etiquetadas como Bonos VS, es el mismo que
se lleva a caboa la fecha. En consecuencia, los requisitos para listar sonlos que se encuentran
vigentes para dichos valores negociables en las Normasde la CNV (N.T. 2013y mod.)y en el
Reglamento de Listado de BYMA.

Adicionalmente, para listar en el Panel de Bonos VS, el emisor debera:

i. Incluir, en la nota de solicitud de listado, la mencidn expresa para la inscripcion como
Bono VS.

ii. Ser colocados a través del sistema desarrollado por BYMA (BYMA Primarias).

iii. Incorporar en el Prospecto de Emision o documento equivalente el contenido
requerido en el punto 2 siguiente.

iv. Remitir el Informe de Revision Externa (pre emision) tal como se requiere en el punto
3 siguiente.

Los valores negociables emitidos por entes publicos no requieren autorizaciéon de oferta
publica otorgada por la CNV. En estos casos los emisores deberan enviar a BYMA para su
listado la informacion detallada en los parrafos precedentes.

2. Prospecto de Emisién

El emisor deberd comunicar en un capitulo especial dentro del Prospecto de Emision o
documento equivalente (éste ultimo, en caso de valores negociables emitidos por entes
publicos):

i. Descripcion general de la alineacién del Bono con los cinco componentes de los
Principios de Bonos VS (seleccion de los KPls, calibraciéon de los SPTs, caracteristicas
del Bono, presentacién de informes y verificacion) y la consistencia con la estrategia
de sostenibilidad y de negocios del emisor.

ii. Descripcion vy justificacion de los indicadores clave de rendimiento (KPls), incluidas las
metodologias de cdlculo, mediante los cuales se medird el cumplimiento de los
objetivos mencionados en el item siguiente.

Se aclara que los KPls deberan:

e ser relevantes, estratégicos y materiales para los negocios y actividades del
emisor;

e ser medibles o cuantificables sobre una base metodolégica coherente;

e ser verificables externamente; y

e poderser comparables con terceros.



Se recomienda al emisor seleccionar KPIs que hayan sido incluidos en sus informes
anuales para permitir a los inversores evaluar el desempefio histérico de los mismos.
En situaciones en las que los KPIs no hayan sido previamente difundidos, los emisores
deberian, en la medida de lo posible, proporcionar valores histéricos de KPls
verificados externamente que cubran, al menos, los 3 afios anteriores.

Cuando proceda, el emisor deberd incluir la linea base o punto de referencia
seleccionado para la mejora delos indicadores clave de rendimiento (KPls), asicomo
también, la justificaciéon de su eleccion.

Descripcidn v justificacion de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs),
incluidas las metodologias de célculo, a cuyo cumplimiento el emisor se compromete
explicitamente definidos en referencia a un periodo o fecha determinada. Cuando
sea posible, el emisor deberd mencionar como planea llegar a tales objetivos.

Los SPTs deberian ser ambiciosos, es decir:

e representar una mejora material en los respectivos KPls;

e cuando sea posible, ser comparados con un indice o referencia externa;

e ser coherentes con la estrategia global de sostenibilidad de los emisores; y
e ser definidos en referencia a un periodo o fecha establecida.

Cuando corresponda, el emisor deberd indicar en qué situaciones se realizaran
nuevos calculos o ajustes de las lineas de base.

El emisor deberd informar cualquier otro factor clave fuera de su control directo que
pudiera afectar al logro de los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs).

. Describir detalladamente, en las condiciones de emisidon del Bono, los cambios

potenciales en sus caracteristicas y/o en las obligaciones del emisor, como asi
también, en los eventos desencadenantes que conduzcan a dichas variaciones.

El emisor debera explicar el mecanismo alternativo de respaldo en caso de que los
SPTs no sepuedan calcular o medir de manera satisfactoria. Ademas, el emisor puede
considerar incluir, cuando sea necesario, posibles eventos excepcionales (como, por
ejemplo, operaciones de fusiones y adquisiciones) o eventos extremos, incluidos
cambios drasticos en el entorno que podrian afectar sustancialmente el calculo del
KPlo la reformulacion del SPT y/o ajustes de las lineas de base o el alcance del KPI.

Identificacion del tercero independiente que elabord el Informe de Revision Externa
(pre emision) y detalle de sus antecedentes profesionales.



vi. Identificacion del Revisor Externo que verificara el nivel de cumplimiento de los
indicadores clave derendimiento (KPIs) frente alos objetivos sostenibles establecidos

para los informes posteriores, en caso que ya lo haya definido.

3. Informe de Revision Externa (pre emisién)

i El

Informe de Revisidon Externa debera ser realizado por un profesional externo

independiente que cuente con las credenciales y experiencias pertinentes. Las
mismas deberan estar a disposicion del publico inversor en el sitio web del emisor y

ser informadas en oportunidad de solicitar la autorizacion de listado ante este

Mercado.

ii. El Revisor Externo deberd evaluar:

iii. El

la relevancia, solidez y confiabilidad de los KPlIs seleccionados;

el fundamentoy el nivel de ambicién de los SPTs propuestos;

la relevancia y fiabilidad de los benchmarks y lineas de base seleccionadas; y
la credibilidad de la estrategia descripta para lograrlos.

Informe de Revisién Externa, dentro de los tipos admitidos por ICMA (segunda

opinién, verificacion, certificacién y puntuacién/raiting), deberd confirmar la
alineacion del bono con los cinco componentes (Seccién 1, Punto2.1)y contener:

el alcance de la tarea realizada,

la definicién de los indicadores clave de rendimiento (KPls),

los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs),

la metodologia de cdlculo de los KPIsy de los SPTs,

la descripcion de las posibles variaciones en la estructura financiera del
instrumento y las consideraciones frente a eventos desencadenantes, y

podrd incluir las estrategias mediante las cuales se piensa lograr los SPTs y cdmo
éstas se alinean con la estrategia organizacional.

Después de la emisién, en caso de cualquier cambio material en la delimitacion/

metodologia de los KPls/calibracion de los SPTs, se recomienda a los emisores que

soliciten a los revisores externos la evaluacion de cualquiera de estos cambios.

Dicho informe debera ser remitido a BYMA. En caso de que la version oficial del mismo

se encuentre en idioma inglés, el emisor debera enviar una version en idioma espafiol.

4. Informacion periddica y relevante

La emisora que liste un Bono VS en BYMA estara sujeta a todos los requerimientos regulares
gue son aplicables a los valores negociables tradicionales en las Normas de la CNV y en el
Reglamento de Listado de BYMA.



Ademas, el emisor debera remitir, en forma anual y en cualquier fecha o periodo relevante,
para evaluar el desempefio de los SPTs que conduzca a un posibleajuste delas caracteristicas
del Bono VS, un informe que contenga:

e Informacién actualizada sobre el desempefio de los KPIs seleccionados, incluidos los
puntos de referencia, cuando sea relevante.

e Cualquier informacion que permita a los inversores monitorear el nivel de ambicion
de los SPTs predefinidos.

e Cualquier revaluacion de los KPIs o reformulacién de los SPTs y/o ajustes de los
puntos de referencias.

Dicha informacién deberd contar con un informe de verificacién externa independiente
sobre el nivel de desempefio con respecto a cada SPT para cada KPI por parte de un
verificador externo cualificado con las competencias adecuadas, como un auditor o un
consultor ambiental.

Esta obligacién de informacion al Mercado se mantendrd hasta después de que el Ultimo
evento desencadenante se haya alcanzado.

Al igual que cualquier otro emisor, un emisor de un Bono VS deberd hacer publica cualquier
informacion o evento que considere relevante, tal como es definido por las disposiciones
legales y regulatorias aplicables.

5. Formularios ICMA
Se sugiere que el emisor presente al Mercado los documentos “Market Information
Template” y “Independent External Review Form” disponibles en el sitio web de ICMA en
idioma espafiol, acorde con las mejores practicas internacionales. De la misma manera, una
vez autorizado el listado del Bono VS, se alienta al emisor a remitir dichos documentos
directamente a ICMA.

6. Visibilidad
BYMA otorgara visibilidad en su sitio web donde se difundira la informacién relacionada ala
emision del Bono VS, el informe de revision externa (pre emision) y los informes y
verificaciones posteriores.

SECCION 3: FLUJO OPERATIVO
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Thitulos Publicos Incumplimientos.

PREVIOA LA EMISION

1. El emisor definird los objetivos de desempefio en sostenibilidad (SPTs), los indicadores
clave de desempefio (KPIs), el cambio potencial en las caracteristicas financieras y/o
estructurales del Bono VS y los eventos desencadenantes que conducen a dichas
variaciones.

2. El emisor contactard a un Revisor Externo (seccidon 2, punto 3) quien se encargara de
analizar el cumplimiento del emisor con respecto a los Principios de Bonos Vinculados a
la Sostenibilidad para generar un informe en idioma espafiol. Dicho informe debera
contener, como minimo, lo indicado en esa seccion.

3. Para el listado en el Panel de Bonos VS de BYMA, el emisor deberd cumplir con los
requisitos para la oferta publica vigentes para valores negociables en las Normas de la
CNV (N.T.2013 y mod.) y en el Reglamento de BYMA. Adicionalmente, el emisor debera
cumplir con lo indicado en la seccion 2, punto 1 de la presente Guia.

Cabe sefialar que los valores negociables publicos, deberan remitir aBYMA, la informacion
detallada precedentemente en el formato que estime conveniente.

DURANTE LAVIDADELBONO



4. Elemisor deberd remitir aBYMA, en formaanual y en cualquier fecha o periodo relevante,
un informe que contenga lo indicado en la seccién 2, punto4 para evaluar el desempefio
de los SPTs.

Dicha informacién debera contar con un informe de verificacién externa independiente
sobre el nivel de desempefio con respecto a cada SPT para cada KPI por parte de un
verificador externo cualificado con las competencias adecuadas, como un auditor o un
consultor ambiental.

Asimismo, al igual que cualquier otro emisor, un emisor de un Bono VS deberd hacer
publica cualquier informacién o evento que considere relevante, tal como es definido por
las disposiciones legales y regulatorias aplicables.

5. El Bono VS se mantendra en el Panel hasta su amortizacion total. Ante determinados
incumplimientos, BYMA se reserva la facultad de excluirlo de dicho Panel, conforme lo
estipulado en el Reglamento correspondiente.

ANEXO ICMA - Lista de verificacion de datos para la emision de un
Bono VS.

Se anima a los emisores a remitir a BYMA el formulario disponible en
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/resource-centre/Sustainability-Linked Bond

Information Template, en idioma espafiol.

PREGUNTAS FRECUENTES

1. ¢Cudles la diferencia entre los Bonos SVSy los Bonos VS? ¢éSe pueden combinar?

Los Bonos VS son bonos cuyas caracteristicas financieras y/o estructurales pueden variar
dependiendo de si el emisor alcanza, o no, ciertos SPTs. En ese sentido, los emisores se
comprometen explicitamente a futuras mejoras en su desempeno en sostenibilidad dentro de un
plazo predefinido. Estos Bonos estdn destinados a ser utilizados para los propdsitos generales del
emisor, por lo que el uso especifico de los mismos no es determinante para su categorizacién. En
cambio, los fondos obtenidos en la emisidn de un Bonos SVS se aplican exclusivamente, para
financiar o refinanciar, proyectos verdes y/o sociales elegibles. Sin embargo, en algunos casos, los
emisores pueden optar por combinar el enfoque GBP/SBP con el SLBPs.

2. ¢Quién puede emitirun Bono VS?

Cualquier compaiiia, gobierno u organizacion puede emitir un Bono VS mientras cumpla con las
condiciones legales y regulatorias vigentes.


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/resource-centre/

3. ¢Cuales sonlos puntos de referencia, los estandares o los marcos que se pueden utilizar
para identificar KPl materiales? ¢ Qué parametros deben tenerse en cuenta para considerar
si los SPT cumplen con una "mejora material"?

Un KPI relevante permite evaluar y comparar el impacto ambiental y social del emisor, y / o el
impacto de los factores ambientales y sociales en sus finanzas. Los emisores de un Bono VS pueden
hacer referencia o tomarinspiracion de los estandares regulatorios otaxonomias en la eleccion de
los KPI relevantes. Del mismo modo, las referencias a las metasy objetivos establecidos en acuerdos
internacionales, como el Acuerdo de Paris u ODS, pueden resultar Utiles.

Los KPI materiales deben ser consistentes con la estrategia del emisor y hacer referencia a un
nucleo, significativo y actividad comercial relevante, bajo el control del emisor.

La materialidad de los KPI, desde una perspectiva de sostenibilidad / ESG, debe basarse en una
evaluacién de la materialidad del negocio del emisor.

4. ¢Se deberian considerar valores histoéricos de los KPIs?

Si. Cuando sea posible, los emisores deben tratar de proporcionar valores de KPI verificados
externamente que cubran al menos los 3 afios anteriores y asi permitir que los inversores puedan
evaluar el desempefio histérico del emisor. Los SLBP requieren que cualquier SPT refleje una mejora
materialy ello puede entenderse mejor a través de la informacidn histérica del emisor.

5. ¢Como deberian las diferencias en el sector, la geografia, las leyes que rigen y las politicas
ambientales reflejarse al definir la ambicién de los SPT?

El emisor debe seleccionar KPIs y SPTs ambiciosos en relacion con los sectores especificos y el
contexto local. Es probable que las prioridades de sostenibilidad varien segun el desarrollo
econdémico, social y politico de las zonas geograficas en las que los emisores desarrollan la mayor
parte de sus actividades.

6. ¢Es posible utilizar objetivos dindmicos y/o puntos de referencia (en lugar de definirlos
antes de la emision del bono)?

Los Principios establecen que los SPT deben, siempre que sea posible, compararse con un indice de
referencia o una referencia; y se determinara en un cronograma predefinido, establecido antes (o
al mismo tiempo) de la emision del bono. Si bien estos SPT seran los mas transparentes y los mas
faciles de calcular, algunos emisores pueden elegir objetivos dindmicos que podrian cambiar
durante lavida del bono. Los emisores deben tener en cuenta que, en tales situaciones, el calculo y
la evaluacion de un KPI frente a un SPT debe seguir siendo transparente, especifico, y replicable en
el tiempo.

7. ¢éPuede un emisor modificar como calcular un KPl o cambiar un SPT antes del vencimiento
de un Bono VS?

Los KPIsy los SPTs sefijaran en los términos y condiciones legales de una SLB en el momento de la
emisién. Por lo tanto, en la medida en que haya discrecién sobre cdmo se calcula un KPI o el
potencial de un emisor para cambiar un SPT antes de su vencimiento, debe estar contemplado



explicitamente en la documentacién. Los KPIs y SPTs siempre deben ser precisos, claros e
inequivocos para evitar futuros desacuerdo sobre si se ha cumplido un SPTs.

8. ¢Puede una calificacidn ESG de un terceroservir como KPI para un Bono VS?

En principio, la calificacion ESG de un emisor proporcionada por una agencia de calificaciéon de
sostenibilidad externa, puede servir como KPI. Los emisores deben aclarar si estdn utilizando una
calificacién ESG en su conjunto o solo especificamente una E, una S o una G. Dadas las metodologias
y escalas de calificacion divergentes, cuando una calificacion ESG no va acompafiada de otros KP],
se espera que los emisores expliquen por qué dicha calificacién es el mejor indicador para reflejar
los desafios ESG de su negocio principal.

Ademas, los emisores deben ser conscientes que no tienen influencia directa en la evolucién de sus
calificaciones ESG v, al elegirlos como KPI, corren el riesgo de no alcanzar los SPTs establecidos.

9. ¢Pueden los KPIs estar a nivel de proyecto? ¢ O necesitan estar a nivel corporativo?

Si, los KPI pueden estar a nivel de proyecto siempre que dicho KPI cumpla con el primer y segundo
componente de los Principios (seleccién de KPI y calibraciéon de los SPT). Esto significa que los KPIs
deben ser relevantes, fundamentales y materiales para el negocio general del emisor, y de alto nivel
estratégico, loque probablemente sea menos obvio para KPIs relacionados con el proyecto que los
KPIs de nivel corporativo.

10. ¢ Qué tipo de cambios estructurales podrianestar involucrados en un Bono VS?

Los cambios estructurales se refierena cualquier cambio en las caracteristicas financieras del bono
(cupdn, vencimiento, amortizacion, fecha de pago de intereses, monto, etc.) que variarian
dependiendo de silos KPIs seleccionados alcanzan, o no, los SPTs predefinidos. La intencién general
gue subyace a los Bono VS es el refuerzo de la responsabilidad de los emisores con respectoa sus
objetivos mediante la introduccién de una participaciéon tangible, mas allad de la reputacion en el
logro de su estrategia de sostenibilidad.



