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Estados Financieros consolidados condensados intermedios
Correspondientes al periodo de nueve meses iniciado 1° de enero de 2018 y
finalizado el 30 de septiembre de 2018, presentados en forma comparativa

Domicilio legal:

Actividad principal:

CULT.:

25 de mayo 359, Piso 9 — Ciudad Auténoma de

Buenos Aires

Mercado

30-71547195-3

Fechas de inscripcion en el registro pablico de comercio:

Del Estatuto o contrato social:

Numero de Registro en la I.G.J.:

23 de diciembre de 2016 (inscripcion en 1GJ)

25.379

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato

social:

23 de diciembre

de 2115

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 25 a los Estados Financieros separados condensados intermedios)

Acciones
Cantidad Tipo N° de votos que Suscripto Integrado
otorga cada una $ $
76.250.000 A 1 voto 76.250.000 76.250.000
Total 76.250.000 76.250.000

PARTICIPACION ACCIONARIA

Accionistas

Participacion

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Resto de accionistas

30%
70%

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andénima

ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL

CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES

FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en pesos argentinos)

Ingresos por servicios

Ingresos por derechos sobre operaciones y
comisiones

Ingresos por intereses y similares
Resultado por activos financieros
Diferencia de cambio neta

Otros ingresos

Total de ingresos operativos

Gastos operativos

Gastos de personal

Gastos de administracion

Total de gastos

RESULTADO OPERATIVO

Resultado por participacion en asociadas
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A
LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias

RESULTADO NETO DEL PERIODO
Resultado neto del periodo atribuible a los
propietarios de la controlante

Resultado neto del periodo atribuible a la
participacion no controlante

NOTA/ 01.01.2018 01.01.2017 01.07.2018 01.07.2017
ANEXO | 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
8 1011473042 |  654.502.288 | 374.072.043 |  231.145.200
9 439.644.208 |  159.100.006 |  161.803.292 90.142.873
10 493.059.528 |  214.680.824 | 224.016.689 79.357.683
11 998.940.888 |  385.772.647 | 526.265.091 |  181.444.130
12 1.915.061.764 |  106.580.573 | 1.158.312.976 45.316.690
13 51.318.788 5.460.093 (951.191) 1.799.460
4.909.498.218 | 1526.096.431 | 2.443.518.900 |  629.206.036
14 (406.197.008) |  (233.381.312)| (150.844.783)|  (77.220.666)
15 (420.055.054) | (283.982.421)| (154.358.292)|  (109.177.147)
16 (76.223.184) | (26.993.371)|  (25.748.697) (9.932.031)
(902.475.246) | (544.357.104)| (330.951.772)|  (196.329.844)
4007.022.972 |  981.739.327 | 2.112.567.128 |  432.876.192
23.637.573 31.518.490 11.560.552 (8.802.321)
4.030.660.545 | 1.013.257.817 | 2.124.127.680 |  424.073.871
17 (1.119.299.598) |  (311.937.565)| (613.789.651)| (121.663.482)
2911360947 |  701.320.252 | 1.510.338.029 |  302.410.389
2.910.443.440 | 700543955 | 1.509.748.532 |  302.296.171
917.507 776.297 589.497 114.218

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andnima

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE 2017
(Cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA | 30/09/2018 31/12/2017 NOTA | 30/09/2018 31/12/2017
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y colocaciones a corto plazo 18 17.145.914.988 | 4.949.283.814 | Cuentas por pagar 28 | 16.813.233.266 | 7.153.530.818
Otros Activos Financieros 19y 38| 7.567.521.797| 5.792.858.423 | Deudas por operaciones a plazo a liquidar 29 5.388.899.077 | 3.945.849.047
Créditos por operaciones a plazo a liquidar 20 5.388.899.077 | 3.945.849.047 | Saldos de agentes en cuentas de liquidacion 30 1.676.459.539 258.664.660
Créditos por servicios 21 186.377.250 126.928.186 | Garantias en efectivo recibidas de agentes 31 251.914.973 25.632.241
Otros créditos 22 99.083.051 47.445.094 | Fondo de garantia para reclamo de clientes 32 15.359.858 11.903.808
Remuneraciones y cargas sociales 33 107.468.482 106.297.503
Subtotal Activo Corriente 30.387.796.163 | 14.862.364.564 | Deudas fiscales 34 718.441.710| 422.609.962
Activos Mantenidos para la venta 23 - 1.574.719 | Otros pasivos 35 36.124.489 29.567.438
Total Activo Corriente 30.387.796.163 | 14.863.939.283 | Total del Pasivo Corriente 25.007.901.394 | 11.954.055.477
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros activos financieros 19y 39 851.462.833 481.027.847 | PASIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 27 77.781.915 54.085.638 | Deudas fiscales 34 215.672.268 56.311.259
Propiedad, planta y equipos 24 72.345.742 63.261.477 | Previsiones 36 3.695.428 3.695.428
Activos Intangibles 25 1.220.844.093 | 1.210.341.984 | Total del Pasivo no Corriente 219.367.696 60.006.687
Otros créditos 22 53.466.685 5.457.190 | TOTAL DEL PASIVO 25.227.269.090 | 12.014.062.164
Propiedades de inversion 26 21.146.151 21.449.790 | Atribuible a los propietarios de la controlante 7.455.391.014 | 4.684.235.074
Total Activo no Corriente 2.297.047.419| 1.835.623.926 | Atribuible a la participacion no controlante 2.183.478 1.265.971
PATRIMONIO 7.457.574.492 | 4.685.501.045
TOTAL DEL ACTIVO 32.684.843.582 | 16.699.563.209 | TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 32.684.843.582 | 16.699.563.209

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Marcelo Trama

Contador Pablico (U.N.L.Z.)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159

Por Comisién Fiscalizadora

Ernesto Allaria
Presidente

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andnima

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE MESES
FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en pesos argentinos)

Otros Reserva Fondo
. Acciones Reserva de Garantias Reserva Resultados no .
RUBROS Cap!tal propias en Compopente_s Legal art 45 Ley Facultativa asignados Total Interes no Total
Social del Patrimonio controlante
cartera ) 26.831
Saldos al 31/12/2017 76.250.000 (274.722) 2.566.888.180 - 904.447.833 20.022.202 1.116.901.581 | 4.684.235.074 1.265.971 | 4.685.501.045
Segun decision de Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria del 5 de Abril de 2018:
Al Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831 - - - - 558.450.791 - (558.450.791) - - -
A Reserva Facultativa - - - - - | 403.913.290 (403.913.290) - - -
A Reserva Legal - - - 15.250.000 - - (15.250.000) - - -
A Dividendos en Efectivo - - - - - - (124.287.500) | (124.287.500) - | (124.287.500)
A Honorarios a los directores - - - - - - (15.000.000) (15.000.000) - (15.000.000)
Resultado del periodo (nueve meses) - - - - - - 2.910.443.440 | 2.910.443.440 917.507 | 2.911.360.947
Saldos al 30/09/2018 76.250.000 (274.722) 2.566.888.180 | 15.250.000 1.462.898.624 | 423.935.492 2.910.443.440 | 7.455.391.014 2.183.478 | 7.457.574.492
(1) Incluye los efectos provenientes de la escision del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A 'y aportes de Bolsa de Comercio de Buenos Aires. (Ver Nota 1).
o Reserva Fondo
Canital Acciones c tros f Reserva de Garantias Reserva Resultados no Interés no
RUBROS Pl propias en omponentes Legal art 45 Ley Facultativa asignados Total Total
Social del Patrimonio controlante
cartera ) 26.831

Constitucion de la Sociedad 76.250.000 - 3.041.616.913 - 429.719.100 | 20.022.202 - 3.567.608.215 253.719 | 3.567.861.934
Incremento de reserva segin Asamblea - - (474.728.733) - 474.728.733 - - - - -
Participacion reciproca en Mercado i i i i i i i
Argentino de Valores S.A. (274.722) (274.722) (274.722)
Resultado del periodo (nueve meses) - - - - - - 700.543.955 700.543.955 776.297 701.320.252
Saldos al 30/09/2017 76.250.000 (274.722) 2.566.888.180 - 904.447.833 | 20.022.202 700.543.955 4.267.877.448 1.030.016 | 4.268.907.464

(1) Incluye los efectos provenientes de la escision del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A 'y aportes de Bolsa de Comercio de Buenos Aires. (Ver Nota 1).

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Marcelo Trama

Contador Pablico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE MESES
FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en pesos argentinos)

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del periodo
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas:
Impuesto a las ganancias
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos
Amortizaciones de activos intangibles
Depreciaciones de propiedades de inversion
Prevision para contingencias y riesgos diversos
Prevision para deudores incobrables
Resultado participacion en asociadas
Diferencia de cambio neta
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento neto de otros activos financieros
Aumento neto de créditos por servicios
Aumento neto de garantias en efectivo recibidas de agentes
Aumento neto otros pasivos
Disminucion neta de otros créditos
Disminucion de activos mantenidos para la venta
Aumento de saldos de agentes en cuentas de liquidacion
Aumento de cuentas por pagar
Aumento de remuneraciones y cargas sociales
Aumento fondo de garantia para reclamo de clientes
(Disminucion) / Aumento de deudas fiscales
Aumento de previsiones
Flujos netos de efectivo generados por actividades operativas
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por compras de propiedad, planta y equipos
Aumento de Intangibles
Pagos por compras de propiedades de inversion
Aumento de participacién en asociadas
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aportes a Reserva para Fondo Art. 45 Ley 26.831
Aportes de Capital
Otros componentes del patrimonio
Reserva Facultativa
Intereses Minoritario
Acciones propias en cartera
Dividendo en efectivo
Honorarios a los Directores
Flujos netos de efectivo (utilizados en)/ generados por las actividades de financiacion

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Aumento por diferencia de cambio atribuible al efectivo y equivalentes de efectivo
Aumento neto del efectivo

Efectivo al cierre del periodo

30/09/2018 30/09/2017
2.911.360.947 701.320.252
1.119.299.598 311.937.565

16.586.646 9.486.773
40.229.779 1.852.337
303.639 303.639

- 324.006

4.614.468 2.839.225
(23.637.573) (31.518.490)
(1.915.061.764) |  (106.580.573)
(2.094.860.987) | (4.800.229.650)
(64.063.532) |  (117.732.790)
226.282.732 29.485.326
7.222.644 18.317.470
(98.864.438) (42.330.158)
1.574.719 -
697.791.927 184.310.036
9.659.702.448 |  6.996.343.698
1.170.979 77.237.106
3.456.050 11.145.153
(664.106.841) 168.751.091
- 6.826.039
9.829.001.441 | 3.422.088.055
(25.670.911) (72.764.575)
(50.731.888) | (1.257.963.656)

- (21.854.642)

- (19.128.278)

(76.402.799) | (1.371.711.151)

- 904.447.833

- 76.250.000

- | 2.566.888.180

- 20.022.202

- 253.719

- (274.722)
(124.287.500) -
(15.000.000) -
(139.287.500) | 3.567.587.212
9.613.311.142 | 5.617.964.116
4.949.283.814 -
2.583.320.032 108.754.299
9.613.311.142 | 5.617.964.116

17.145914.988 |  5.726.718.415

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, que
contempla la reforma integral del anterior régimen de oferta pablica y cuya vigencia rige desde el 28 de
enero de 2013. La nueva norma reformé aspectos regulatorios y operativos del mercado de capitales, a
la vez que amplid las facultades regulatorias de la CNV en el &mbito de la oferta pdblica. Con fecha 29
de julio de 2013 mediante el Decreto N°1023/2013, el Poder Ejecutivo Nacional reglament6 la
mencionada Ley y faculté a la CNV, en su caracter de autoridad de aplicacion de la misma, para emitir
las disposiciones complementarias que ésta considere pertinentes. En este sentido, con fecha 5 de
septiembre de 2013, la CNV resolvi6 mediante su Resolucion General (RG) N° 622 adecuar la
normativa a las nuevas exigencias contempladas en la citada Ley, a fin de asegurar el normal
desenvolvimiento de los distintos agentes intervinientes en el ambito del Mercado de Capitales.

Con el objetivo de encausar las necesidades del nuevo mercado de capitales previsto en la citada
legislacion, los Accionistas de Mercado de Valores de Buenos Aires S.A (Merval) y la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (BCBA) firmaron con fecha 1° de marzo de 2013 un acuerdo marco para la
constitucion de la sociedad denominada Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA). La mencionada
sociedad contaria con oferta publica y listado de sus acciones siendo su capital suscripto en un
cincuenta por ciento por los Accionistas de Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y el restante
cincuenta por ciento por BCBA, de acuerdo con lo establecido en el acuerdo marco antes citado. Dicho
acuerdo fue ratificado por el Directorio de la Merval en su reunién de fecha 1° de marzo de 2013 y
aprobado por su Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 9 de abril de 2013.

En razén de ello, Merval acord6 escindir determinados activos que correspondian a su actividad como
mercado de valores para que esta sea continuada por BY MA.

Con fecha 23 de julio de 2013, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Merval (convocada
originalmente para el 27 de junio de 2013, la cual pasé a un cuarto intermedio para aquella fecha)
aprobo la escision parcial y reduccion del capital social de dicha Sociedad y la constitucion de la nueva
sociedad escisionaria, BYMA, aprobando los estatutos sociales de la misma. Por otra parte, con el
objetivo de propender a un mercado de capitales federalmente integrado, la Asamblea Extraordinaria
mencionada precedentemente aprobé un Memorandum de Entendimiento con el Mercado de Valores de
Coérdoba S.A. En ese sentido, con fecha 23 de mayo de 2014, Mercado de Valores de Buenos Aires S.A
efectud un aporte irrevocable de 2.812.500 a dicha Entidad. Asimismo, con fecha 20 de agosto de 2014,
la Sociedad y la BCBA firmaron un acuerdo para integrarse al Mercado Argentino de Valores S.A.
(conformado por los agentes de las ciudades de Rosario y Mendoza), con el objeto de generar una plaza
federal que aglutine y brinde respuestas a las necesidades regionales de las Pymes de todo el pais en el
marco de las reformas integrales dispuestas por la Ley N° 26.831. Con fecha 18 de marzo de 2015 las
partes firmaron una Addenda al acuerdo marco mediante la cual, entre otros temas, Mercado de Valores
de Buenos Aires S.A. suscribié el 20% de las acciones del Mercado Argentino de Valores S.A.
efectuando un aporte en el mes de abril de 2015 de 19.402.776. Adicionalmente, con fecha 27 de
octubre de 2015, el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. efectud una nueva suscripcion de
acciones realizando un aporte de 6.543.895.

Los activos de Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. que serian escindidos, de acuerdo con el
estado de situacion financiera especial de escision al 31 de marzo de 2013 aprobado por la mencionada
Asamblea, son: a) 509.791.920 correspondientes a la totalidad de acciones que posee en la actualidad de
Caja de Valores S.A., medidas a su valor razonable a la fecha efectiva de la escision; b) 40.000.000 en
dinero en efectivo; y ¢) 160.000.000 correspondientes a todos los elementos que hacen al negocio del
mercado de valores, medidos a su valor razonable a dicha fecha (segin el acuerdo marco antes
mencionado). Dicha resolucién fue aprobada por la CNV bajo Resolucién 17.243 de fecha 5 de
diciembre de 2013.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159



,
Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Con fecha 26 de agosto de 2013 se procedid a elevar a escritura publica lo resuelto en la Asamblea
Extraordinaria mencionada precedentemente, protocolizando la escision de Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A. y constituyendo BYMA junto con BCBA. Con fecha 29 de agosto de 2013, se
present6 ante la autoridad de aplicacion (CNV) la referida escritura pablica, solicitando se otorgue la
conformidad administrativa a la escision, se apruebe la reduccion de capital de Merval, la constitucion
de BYMA vy, consecuentemente, se autorice en su oportunidad la oferta publica de BYMA y la
reduccion del capital en oferta pdblica de las acciones de Merval.

Con fecha 5 de diciembre de 2013 la CNV, a través de su Resolucién 17.242, resolvié conformar la
escisién parcial del Patrimonio de Merval y la reforma introducida al articulo 7° del Estatuto Social. En
la misma fecha, la CNV remiti6 las actuaciones a la Inspecciéon General de Justicia (IGJ) para el
desglose de la informacion pertinente y se proceda a la inscripcion de la escision, la reduccidn de capital
social y la reforma del estatuto del Merval.

Con fecha 26 de febrero de 2014, se celebré un Acuerdo entre Merval y la BCBA por el cual, hasta
tanto BYMA se encuentre operativo, los servicios indicados en el articulo 32 incisos b), f) y g) de la
Ley N° 26.831, seran delegados por el Merval a la BCBA, siempre que la CNV proporcione las
pertinentes autorizaciones para operar. Con fecha 11 de septiembre de 2014, la CNV autorizé a la
BCBA como entidad calificada para ejercer los servicios indicados en el articulo 32 inciso b), f) y g) de
la mencionada Ley.

Con fecha 4 de abril de 2014, los Accionistas de Merval y la BCBA firmaron una Addenda al acuerdo
marco para la constitucion de BYMA. En dicha Addenda se acordd reformular el aumento de capital
social aprobado en BYMA para que la BCBA participe en un veinte por ciento (20%) del capital social
de BYMA. Asimismo, con fecha 5 de junio de 2014, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas aprobo
la mencionada Addenda y ratifico la escision parcial de Merval y la constitucion de la nueva Sociedad
Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

Posteriormente, con fecha 7 de julio de 2016, Merval y la BCBA, suscribieron una nueva Addenda al
acuerdo marco, mediante la cual se reformularon decisiones adoptadas respecto de la sociedad BYMA,
tendientes a incorporar la totalidad de las acciones en cartera de la BCBA en la Caja de Valores S.A. al
nuevo ente producto de la escision. Dicha decision fue aprobada por la Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de septiembre de 2016.

Con fecha 26 de octubre de 2016, la Gerencia de Emisoras de la CNV presto su conformidad a las
reformas introducidas por la Addenda al acuerdo marco del 7 de julio de 2016 sujeto a la aprobacion de
su Directorio. Posteriormente, con fecha 27 de octubre de 2016, la CNV a través de su Resolucion N°
18.313 remiti6 las actuaciones a la 1GJ para que proceda a la inscripcion de la escisién, la reduccién del
capital social y la reformulacion del Estatuto Social de Merval. Con fecha 23 de diciembre de 2016, 1GJ
procedio a realizar las inscripciones mencionadas precedentemente.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, mediante la Resolucion particular N° 2.202 de la 1GJ, se orden¢ la
inscripcion de BYMA en el Registro Pablico a cargo de dicho organismo considerando que la 1GJ se
abstendra de inscribir cualquier acto societario de BYMA, hasta tanto: i) se encuentre en condiciones
operativas para desarrollar su objeto social, contando para ello con todas las autorizaciones necesarias;
ii) haya sido autorizada por la CNV a realizar oferta plblica de sus acciones; iii) se presente la
integracion de su capital social y la individualizacién de sus accionistas y; iv) se dé el cumplimiento de
las acciones de BYMA de titularidad de la BCBA de los recaudos exigidos por la Resoluciéon General
1GJ 7/15.

Con fecha 29 de diciembre de 2016, a través de la Resolucion N° 18.424, la CNV inscribio en su
registro a BYMA como mercado bajo el N° de matricula 639.
Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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Posteriormente, con fecha 5 de enero de 2017, se presentd ante la CNV la solicitud de ingreso al
régimen de oferta publica de BYMA, el cual fue autorizado por el regulador con fecha 16 de marzo de
2017 mediante la Resolucion N° 18.559.

Al 31 de marzo de 2017, se ha procedido a transferir la totalidad de la participacion accionaria de
Merval en Caja de Valores S.A. de 116.452.536 acciones escriturales con un valor nominal de $1 por
accion, y la totalidad de la participacion en el Mercado Argentino de Valores S.A. de 1.600.000
acciones nominativas con un valor nominal de $1 por accién. Adicionalmente, la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires efectud la transferencia de sus participaciones accionarias en Caja de Valores S.A y
Tecnologia de Valores S.A las cuales ascendian a 116.452.536 acciones de valor nominal $ 1 y 25.000
acciones de valor nominal $ 1, respectivamente.

Durante el mes de abril de 2017, la Entidad ha finalizado los procesos de migracion operativa de la
actividad de mercado y cdmara compensadora. Como consecuencia de ello, a partir del 17 de abril de
2017 se procedi6 al traspaso e inscripcion automatica de los Agentes Miembros, Emisoras y de todas las
especies listadas en Merval a BYMA sin cumplimiento de requerimientos adicionales o costo alguno.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

La Comisién Nacional de Valores (CNV), en el Titulo IV “Régimen Informativo Periddico”- Capitulo
Il “Normas relativas a la forma de presentacién y criterios de valuacion de los estados financieros” -
Articulo 1, de sus normas, ha establecido la aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 (RT 26) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y sus
modificatorias, que adopta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por
sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 26.831,
ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar
incluidas en el citado régimen.

A su vez, en el Articulo 3 de las normas de CNV antes referidas, se establece que “Las entidades sujetas
a la fiscalizacion de la Comision no podran aplicar el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea.”

Para la confeccién de los presentes estados financieros consolidados condensados, la Sociedad ha hecho
uso de la opcion prevista en la NIC 34, y los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello, estos
estados financieros no incluyen toda la informacion que se requiere para un juego de estados financieros
completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados
financieros anuales al 31 de diciembre de 2017.

En razén de lo mencionado en los parrafos precedentes, la direccién de la Sociedad ha preparado los
presentes estados financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la CNV, el cual se basa
en la aplicacién de las NIIF, en particular de la NIC 34, con la Gnica excepcidn de aplicacion de la NIC
29 (que determina la obligatoriedad de reexpresion de estados financieros de acuerdo con lo detallado
posteriormente), excluida por la CNV de su marco contable.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad
fueron medidas utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente econémico primario
en el que dicha entidad opera. Los Estados Financieros condensados intermedios estan presentados en
pesos argentinos que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

La NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién, sean

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histdrico o en el método del
costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la
inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segln corresponda.
Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos
de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de
una tasa acumulada de inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. La inflacion
acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29,
la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018. A su
vez, el 24 de julio de 2018, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas
(FACPCE), emitié una comunicacion confirmando lo mencionado en forma precedente. No obstante,
debe tenerse en consideracion que, al momento de emisién de los presentes estados financieros, se
encuentra vigente el Decreto PEN 664/03 que no permite la presentacién de estados financieros
reexpresados ante la Comisién Nacional de Valores (CNV). Por lo tanto, dado este decreto, y el marco
normativo de la CNV descripto precedentemente, la direccién de la Sociedad no ha aplicado la NIC 29
en la preparacion de los presentes estados financieros.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios, perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios
sobre activos monetarios, ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
a un mecanismo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresién de la NIC 29 establece que los activos y pasivos
monetarios no seran reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion
a acuerdos especificos, se ajustaran en funcion a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a
sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, tales como el valor neto de
realizacién u otros, no es necesario reexpresarlas. Los restantes activos y pasivos no monetarios seran
reexpresados por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se
incluird en el resultado neto del periodo que se informa, revelando esta informacién en una partida
separada.

2.1  Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas para la preparacién de los Estados
Financieros anuales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

2.2 Informacién comparativa

El estado de situacion financiera del presente periodo se presenta en forma comparativa con el
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Asimismo, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo se
presentan en forma comparativa con los correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2017.

Se han reclasificado ciertas cifras de dichos estados financieros, a los efectos de su presentacion
comparativa con las de este periodo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159



10
Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

2.3 Estimaciones

La preparacion de estos Estados Financieros condensados intermedios de acuerdo con el marco contable
antes referido requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y
pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y exposicion de activos y pasivos contingentes
a la fecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos
adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informativos de los activos y pasivos afectados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, el valor recuperable de los activos no
corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, las previsiones por contingencias. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de
los presentes Estados Financieros condensados intermedios.

2.4  Empresaen marcha

A la fecha de los presentes Estados Financieros separados condensados intermedios, no existen
incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que
la Sociedad y sus asociadas sigan operando normalmente como empresa en marcha.

2.5  Bases de consolidacion

Los presentes Estados Financieros consolidados condensados intermedios incluyen (i) los activos y
pasivos del Grupo BYMA al 30 de septiembre de 2018, y (ii) los resultados de la Sociedad y sus
subsidiarias desde el momento de incorporacion al grupo econémico.

a. Subsidiarias

La NIIF 10 - “Estados Financieros Consolidados” tiene como objetivo tener una sola base para la
consolidacion de todas las entidades, independiente de la naturaleza de la entidad donde se invierte, y
esa base es el control, que incluye tres elementos: poder sobre la entidad donde se invierte, exposicion o
derechos a retornos variables de la entidad donde se invierte y la capacidad para usar el poder sobre la
entidad donde se invierte con el fin de afectar los retornos del inversionista.

Los Estados Financieros consolidados condensados intermedios de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
incluyen los Estados Financieros separados de la Sociedad y los de sus subsidiarias. Las subsidiarias
son todas las entidades que Bolsas y Mercados Argentinos S.A. controla conforme a la definicion de
control mencionada en el parrafo anterior. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en la que el
control es ejercido por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y se dejan de consolidar desde la fecha que
el control cesa.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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Al 30 de septiembre de 2018, las subsidiarias en las cuales Bolsas y Mercados Argentinos S.A. posee

control son las siguientes:

Participacion en el capital de la controlada Participacién porcentual
Tipo de Cantidad
Acciones 30/09/2018 30/09/2018
Caja de Valores S.A (*) Ordinarias 232.905.072 99,96%
Tecnologia de Valores S.A Ordinarias 3.160.000 1%
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. Ordinarias 95.000 0,47%
(*) Caja de Valores S.A. posee el 99% de las acciones de Tecnologia de Valores S.A. y el 99,53% de las acciones del Instituto
Argentino de Mercado de Capitales S.A.
Se informa a continuacion la situacién financiera y de resultados:
. . Activo Pasivo Patrimonio Neto Resultados
Sociedad Emisora
30/09/2018
Caja de Valores S.A 23.173.443.197 | 17.714.748.976 5.458.694.221 2.470.396.917
Tecnologia de Valores S.A. 491.412.636 57.979.520 433.433.116 117.344.404
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 23.753.403 1.954.828 21.798.575 1.632.878

El Directorio de la Sociedad considera que no existen otras sociedades ni entidades de cometido
especifico que deban ser incluidas en los Estados Financieros consolidados condensados
intermedios al 30 de septiembre de 2018.

b. Participacién no controladora

Las participaciones no controladoras representan la porcion del resultado y del patrimonio neto que
no pertenece, directa o indirectamente, a la Sociedad y en los presentes Estados Financieros se
exponen como una linea separada en los Estados Consolidados del Resultado Integral, de Situacion
Financiera y de Cambios en el Patrimonio.

NOTA 3 - INFORMACION POR SEGMENTOS

A efectos de presentar la informacién correspondiente, al grupo Bolsas y Mercados Argentinos ha
determinado los siguientes segmentos de negocios sobre los cuales se dispone de informacion
financiera diferenciada, teniendo en cuenta la naturaleza de sus riesgos y rendimientos:

Negociacién + Camara compensadora y Contraparte central: agrupa las operaciones realizadas
por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. que incluye, entre otras, la liquidacion, la
compensacion multilateral y neteo de operaciones concertadas en su ambito y la
administracién de los riesgos asociados.

Agente de Deposito Colectivo: agrupa las operaciones realizadas por Caja de Valores S.A. en
su rol de Agente de Depdsito Colectivo y de Agente de Custodia, Registro y Pago en el marco
de la Ley del Mercado de Capitales N°26.831, bajo la supervision de la Comisién Nacional de
Valores.

Ensefianza, investigacion y capacitacion: agrupa las operaciones realizadas por el Instituto
Argentino de Mercado de Capitales S.A. que incluye, entre otras, la constitucion, organizacion,
explotacion y administracion de institutos y establecimientos de ensefianza y realizacion de
seminarios, simposios, jornadas, encuentros de reflexion y cursos de formacion vy
especializacion.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,

El Grupo Bolsas y Mercados Argentinos no presenta informacién por segmentos geograficos porque no
existen explotaciones en entornos econdmicos con riesgos y rendimientos que sean significativamente
diferentes. Los criterios de valuacion aplicables para preparar la informacion por segmentos de
negocios son los mismos criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los presentes Estados
Financieros consolidados.

Los siguientes cuadros presentan informacién sobre los resultados, los activos y los pasivos de los
segmentos de negocios del Grupo Bolsas y Mercados Argentinos, correspondientes al periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2018, neto de los saldos intergrupo:

Segmentos Total
Negociacion +
Cémara - Ensefianza,
compensadora y Agenéeotlj:CtDisgosno investigacion y 30/09/2018
Contraparte capacitacion
central
Ingresos por servicios - 1.007.804.171 3.668.871 1.011.473.042
Ingresos por derechos sobre operaciones y comisiones 439.644.208 - - 439.644.208
Ingresos netos por intereses y similares 23.028.543 468.726.317 1.304.668 493.059.528
Resultados por activos financieros 160.008.403 838.186.462 746.023 998.940.888
Diferencia de cambio neta 108.974.025 1.805.088.847 998.892 1.915.061.764
Otros ingresos 3.859.981 47.458.807 - 51.318.788
TOTAL DE INGRESOS OPERATIVOS 735.515.160 4.167.264.604 6.718.454 4.909.498.218
TOTAL DE GASTOS (235.218.707) (658.288.505) (8.968.034) (902.475.246)
RESULTADO OPERATIVO 500.296.453 3.508.976.099 (2.249.580) 4.007.022.972
Resultado por participacién en asociadas 23.637.573 - - 23.637.573
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 523.934.026 3.508.976.099 (2.249.580) 4.030.660.545
Impuesto a las ganancias (80.124.816) (1.038.474.977) (699.805) | (1.119.299.598)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 443.809.210 2.470.501.122 (2.949.385) 2.911.360.947
Segmentos Total
Negociacién +
Camara Agente de Deposito . Ense:ﬁan_z,a,
compensadora y Colectivo |nvest|ga0|p,n y 30/09/2018
Contraparte capacitacion
central
Total activo corriente 8.195.519.478 22.170.843.313 21.433.372| 30.387.796.163
Total activo no corriente 1.252.450.973 1.042.276.415 2.320.031 2.297.047.419
TOTAL DEL ACTIVO 9.447.970.451 23.213.119.728 23.753.403 | 32.684.843.582
Total pasivo corriente 7.453.539.542 17.552.407.024 1.954.828 | 25.007.901.394
Total pasivo no corriente - 219.367.696 - 219.367.696
TOTAL DEL PASIVO 7.453.539.542 17.771.774.720 1.954.828 | 25.227.269.090

a)

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T°1F°17

Marcelo Trama

Contador Publico (U.N.L.Z.)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

NOTA 4 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y la RG N° 622 de la CNV, al menos el 5% del
resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica de las ganancias netas del ejercicio y los ajustes de
ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados acumulados no
asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores (si las hubiere), deberd destinarse a
incrementar el saldo de la reserva legal hasta que la misma alcance el 20% del capital social mas el
saldo de la cuenta Ajuste del capital.

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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b) De acuerdo con lo dispuesto por la RG N° 622 de la CNV vy el articulo 34 del Estatuto Social, de las
utilidades anuales liquidas y realizadas, se debe aplicar un 50%, como minimo, para la integracion del
Fondo de Garantia del articulo 45 de la Ley N° 26.831, hasta el limite que establezca la CNV.

c) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso
de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del periodo inmediato anterior a la fecha de pago o
distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias en
carécter de pago Unico y definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar en cada periodo seré la que
resulte de sumarle a la utilidad que se determine en base a la aplicacion de las normas generales de la
ley de impuesto a las ganancias, los dividendos o las utilidades provenientes de otras sociedades de
capital no computados en la determinacidon de dicha utilidad en el o los mismos periodos fiscales y

descontarle el impuesto pagado por el o los periodos fiscales de origen de la utilidad que se distribuye a
la parte proporcional correspondiente. Cabe aclarar que si bien la reforma tributaria sancionada por Ley
27.430 introdujo modificaciones a este esquema conocido como impuesto de igualacion, a la fecha la
reglamentacion de dicha reforma se encuentra pendiente.

NOTA5- CAPITAL SOCIAL

El capital social esté representado por acciones ordinarias clase A de un voto por accién, escriturales no
endosables, de valor nominal de $ 1 por accioén.

Con fecha 25 de septiembre de 2018 el Directorio de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. resolvi6
establecer los términos y condiciones para la adquisicion de acciones propias, de conformidad a lo
dispuesto en el art. 64 de la Ley 26.831 y las normas de la CNV, bajo las siguientes condiciones:

(1) Monto méximo a invertir: Hasta $240.000.000.

(2) Cantidad maxima de acciones objeto de la adquisicion: Hasta el 10% del capital social.

(3) Precio maximo a pagar por las acciones: Hasta pesos 330 por accion.

(4) Plazo en el que las adquisiciones se llevaran a cabo: 30 dias corridos, contados a partir del dia
habil siguiente a la fecha de publicacién de la adquisicion en los medios de comunicacion de
mercado, sujeto a cualquier renovacion o extension del plazo.

Al 30 de septiembre de 2018, el estado del capital era el siguiente:

Cantidad de acciones Valpr 30/09/2018
Nominal
76.250.000 1 76.250.000
Total 76.250.000

A la fecha de emision de los presentes Estados financieros, la Sociedad ha adquirido 25 Acciones
ordinarias Clase A de valor nominal $1 y con derecho a 1 voto por un monto total de $8.258.

Con fecha 30 de octubre de 2018 el Directorio de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. resolvid extender por
30 dias corridos el plazo para proceder a la adquisicidn de acciones propias, mencionada precedentemente.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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Marcelo Trama
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C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 6 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados al 30 de septiembre de
2018, la informacion requerida por la NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

Valor Razonable

Costo Con cambios en el Total
Amortizado estado de resultados
integral

Activos segiin Estado de Situacion

Financiera

Efectivo y colocaciones a corto plazo - 17.145.914.988 17.145.914.988
Otros Activos financieros 5.366.212.039 3.052.772.591 8.418.984.630
Créditos por operaciones a plazo a liquidar - 5.388.899.077 5.388.899.077
Créditos por servicios 186.377.250 - 186.377.250
Otros créditos 152.549.736 - 152.549.736
Total 5.705.139.025 25.587.586.656 31.292.725.681
Pasivos segun Estado de Situacion

Financiera

Cuentas por pagar 16.813.233.266 - 16.813.233.266
Deudas por operaciones a plazo a liquidar - 5.388.899.077 5.388.899.077
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion - 1.676.459.539 1.676.459.539
Garantias en efectivo recibidas de agentes - 251.914.973 251.914.973
Fondo de garantia para reclamos de clientes - 15.359.858 15.359.858
Remuneraciones y cargas sociales 107.468.482 - 107.468.482
Deudas fiscales 934.113.978 - 934.113.978
Otros pasivos 36.124.489 - 36.124.489
Previsiones 3.695.428 - 3.695.428
Total 17.894.635.643 7.332.633.447 25.227.269.090

Jerarquias del valor razonable

El cuadro a continuacién expone los instrumentos financieros a valor razonable, clasificados por
jerarquia, segin el método de medicién utilizado. Los diferentes niveles han sido definidos de la
siguiente manera:

e Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluidos del Nivel 1, que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente como indirectamente.

e Nivel 3: datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de
mercado (esto es, datos no observables), lo cual requiere que la Sociedad elabore sus
propias hipdtesis y premisas.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria
Presidente

Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 6 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

A continuacion, se exponen los activos y pasivos de la Sociedad medidos a valor razonable al 30 de

septiembre de 2018:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos segin Estado de Situacion Financiera
Efectivo y colocaciones a corto plazo 17.145.914.988 - - 17.145.914.988
Otros Activos financieros 3.052.772.591 - - 3.052.772.591
Créditos por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 - - 5.388.899.077
Total 25.587.586.656 - - 25.587.586.656
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos segun Estado de Situacion Financiera
Deudas por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 - - 5.388.899.077
Saldos de agentes en cuentas de liquidacién 1.676.459.539 - - 1.676.459.539
Garantias en efectivo recibidas de agentes 251.914.973 - - 251.914.973
Fondo de garantia para reclamos de clientes 15.359.858 - - 15.359.858
Total 7.332.633.447 - - 7.332.633.447

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios
de cotizacion a la fecha de cierre. Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion
estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes que actlan en
condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos
financieros mantenidos por la Sociedad es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se
incluyen en el Nivel 1. Los instrumentos incluidos en el Nivel 1 comprenden principalmente titulos
publicos y efectivo y equivalentes.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de datos
observables del mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones
especificas realizadas por la Sociedad. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el valor
razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el Nivel 2.

Si uno o mas de los datos significativos para el calculo del valor razonable del instrumento financiero
no se basan en datos observables del mercado, el instrumento se incluye en el Nivel 3.

Al 30 de septiembre de 2018, la Sociedad no posee instrumentos financieros incluidos en los Niveles 2
y 3.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 6 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
Estimacion del valor razonable

Valor razonable de activos valuados a valor razonable

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 30 de septiembre de 2018, la
informacion utilizada, las técnicas de valuacion y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

(A) Efectivo y equivalentes de efectivo
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
(B) Otros activos financieros
Los mismos fueron valuados utilizando la informacion de mercados activos, valuando las
tenencias al valor de cotizacion de las mismas al cierre de cada periodo/ ejercicio, segun
corresponda, por lo que su valuacién califica como Nivel 1.
(C) Créditos por operaciones a plazo a liquidar
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
(D) Activos mantenidos para la venta
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
Valor razonable de activos y pasivos valuados a costo amortizado
La NIIF 7 requiere exponer informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
aungue los mismos se encuentren asi valuados en el estado de situacién financiera, siempre y cuando
sea factible estimar dicho valor razonable. Dentro de este grupo, se incluyen:
(A) Otros activos financieros
La Sociedad considera que el valor de libros de las inversiones a corto plazo y de alta liquidez,
que puedan convertirse en efectivo rapidamente y estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambio en su valor, se aproxima a su valor razonable.
El valor razonable de los instrumentos que no cuentan con precios de cotizacién en mercados
activos se han determinado descontando los flujos de fondos futuros estimados a las tasas de
mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, de corresponder, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.
(B) Créditos por servicios y otros créditos
Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos créditos son

sustancialmente de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad,
fueron provisionados.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

(C) Otros pasivos y cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son

sustancialmente de corto plazo.

NOTA 7 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estos Estados Financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo a las
NIIF requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de estimaciones
y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos,
ingresos y gastos, asi como en la determinacidn y exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos
adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y

requerir de ajustes significativos a los saldos informativos de los activos y pasivos afectados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el
valor recuperable de los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, las previsiones por
contingencias, juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes

Estados Financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 8 - INGRESOS POR SERVICIOS

Servicios por Agente de Deposito Colectivo
Servicios por Agente de Custodia, Registro y Pago
Servicios adicionales

Total

30/09/2018 30/09/2017
738.247.217 479.341.262
24.743.328 24.273.656
248.482.497 150.887.370
1.011.473.042 654.502.288

NOTA 9 — INGRESOS POR DERECHOS SOBRE OPERACIONES Y COMISIONES

Derechos sobre operaciones

Comisiones y membresias

Segmento de negociacion bilateral — Canon
Segmento de negociacidn bilateral - Dcho. Reg.
Ingreso por venta de datos

Colocaciones primarias

Total

NOTA 10 - INGRESOS POR INTERESES Y SIMILARES

Renta fondos comunes de inversion

Renta Titulos Valores

Intereses ganados por operaciones financieras
Intereses sobre depositos a plazo fijo y otros
Total

NOTA 11 - RESULTADO POR ACTIVOS FINANCIEROS

Resultado titulos pablicos

Resultado titulos privados

Resultado por inversiones en otras sociedades
Total

NOTA 12 - DIFERENCIA DE CAMBIO NETA

Resultado por tenencia moneda extranjera
Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

30/09/2018 30/09/2017
356.299.733 117.025.116
19.495.476 14.763.455
12.981.427 4.959.410
15.329.024 6.403.000
33.056.040 13.485.884
2.482.508 2.463.141
439.644.208 159.100.006
30/09/2018 30/09/2017
158.992 498.514
5.160.544 1.323.288
470.030.985 212.012.967
17.709.007 846.055
493.059.528 214.680.824
30/09/2018 30/09/2017
632.847.644 132.351.680
244.598.096 232.334.853
121.495.148 21.086.114
998.940.888 385.772.647
30/09/2018 30/09/2017
1.915.061.764 106.580.573
1.915.061.764 106.580.573

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 13- OTROS INGRESOS

30/09/2018 30/09/2017
Resultado por venta de Sociedades 40.978.484 -
Otros ingresos 10.340.304 5.460.093
Total 51.318.788 5.460.093

NOTA 14 - GASTOS OPERATIVOS

30/09/2018 30/09/2017
Impuestos 168.417.871 95.806.789
Honorarios Profesionales 50.176.672 17.436.424
Alquileres 10.028.038 5.228.265
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 12.152.830 7.554.028
Deprec. y baja de propiedades de inversion 242911 242911
Amortizaciones de activos intangibles 2.483.787 1.481.869
Gastos legales y marcas 980.718 493.136
Honorarios Directores y sindicos 25.757.134 18.220.583
Seguros 5.251.517 3.327.414
Servicios 11.513.553 6.533.555
Vigilancia y limpieza 12.960.726 12.809.126
Expensas y Otros Gastos del Edificio 2.693.118 1.397.978
Gastos bancarios 11.082.419 8.796.666
Gastos centrales depositarias 32.186.109 18.265.867
Materiales y tiles de oficina 789.421 527.132
Mantenimiento y suministro de computos 18.848.795 8.714.955
OCt(:(r)I:erv. y mant. de propiedad, planta y equipos y 11.635.382 4.835.071
Correspondencia 9.058.627 6.740.458
Prevision deudores incobrables 4.614.468 2.839.225
Prevision para contingencias y riesgos diversos - 324.006
Otros 15.322.912 11.805.854
Total 406.197.008 233.381.312

NOTA 15 - GASTOS DE PERSONAL

30/09/2018 30/09/2017
Sueldos y cargas sociales 382.416.006 257.990.405
Gratificaciones al personal 19.025.587 14.929.928
Otros gastos de personal 18.613.461 11.062.088
Total 420.055.054 283.982.421

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 16 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Retribuciones por servicios

Aporte a Inst. Argentino Mercado de Capitales

Publicaciones y suscripciones

Movilidad, representaciones y viaticos

Luz, Comunicaciones y Correo
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos
Deprec. y baja de propiedades de inversion
Amortizaciones de activos intangibles
Mantenimiento y suministros de computos

Gastos de limpieza
Comisiones S.G.R.
Vigilancia

Conserv. y mant. de propiedad, planta y equipos y otros

Seguros
Gastos de inversiones

Transporte de valores y documentacion

Gastos de Publicidad

Otros gastos de administracion

Total

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

30/09/2018 30/09/2017
8.363.977 3.539.374
- 2.850.791
2.754.162 742.588
1.251.003 873.510
5.001.584 3.243.867
4.433.816 1.932.745
60.728 60.728
37.745.992 370.468
4.719.523 2.178.739
1.707.630 1.332.709
540.489 -
2.063.270 2.181.114
2.654.468 1.077.166
883.045 739.323
3.495 3.239
400.085 996.273
550.407 574.080
3.089.510 4.296.657
76.223.184 26.993.371

Por la aplicacion del método del impuesto diferido, la Sociedad mantiene registrado un pasivo neto
de $ 215.672.268 y $ 56.311.259 al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,

respectivamente.

La evolucién y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los

siguientes cuadros:

. A Créditos por - Provisiones y
Activos diferidos servicios Otros créditos previsiones Total

Saldo al inicio del ejercicio 2.515.941 1.155.819 21.669.883 25.341.643

Variacion del periodo 1.024.921 (165.117) (9.239.929) (8.380.125)

Saldos al cierre del periodo 3.540.862 990.702 12.429.954 16.961.518

Pasivos diferidos egz?\?:fé?uis Depgﬁzﬁzznezﬂ?&edad Activos intangibles Total Neto

Saldo al inicio del ejercicio 56.207.440 2.117.668 23.327.794 81.652.902 56.311.259
Variacion del periodo 140.382.255 (356.976) 10.955.605 150.980.884 159.361.009
Saldos al cierre del periodo 196.589.695 1.760.692 34.283.399 232.633.786 215.672.268

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados
y el que resulta de aplicar la tasa del impuesto aplicable sobre el resultado contable respectivo,

antes de impuestos:

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Alicuota del impuesto

Impuesto calculado a la tasa impositiva
Diferencias permanentes:

Activos intangibles

Aportes a Fondos de Riesgo

Donaciones

Resultado inversiones en sociedades
Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831
Fondo de Garantia para reclamo de clientes
Otras

Subtotal diferencias permanentes a la tasa del impuesto

Total cargo a resultado por impuesto a las ganancias

NOTA 18 - EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

Efectivo en pesos

Efectivo en moneda extranjera
Bancos locales

Bancos del exterior
Colocaciones a corto plazo
TOTAL

NOTA 19 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corriente

Valores negociables al valor razonable
Valores negociables a costo amortizado
Total

No corriente

Inversiones en otras sociedades
Valores negociables a costo amortizado
Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

30/09/2018 30/09/2017
4.030.660.545 1.013.257.817
30% 35%
1.209.198.164 354.640.236
(3.150.633) (9.068.034)
(3.000.000) (14.000.000)
987.801 621.770
(7.091.272) (11.031.472)
(79.922.124) (20.113.360)
- 3.473.436
2.277.662 7.414.989
(89.898.566) (42.702.671)
1.119.299.598 311.937.565
30/09/2018 31/12/2017
144.838 87.370
211.097.032 292.368.016
4.721.751.218 1.692.450.675
11.522.198.954 2.547.653.907
690.722.946 416.723.846
17.145.914.988 4.949.283.814
30/09/2018 31/12/2017
2.622.377.765 794.562.465
4.945.144.032 4.998.295.958
7.567.521.797 5.792.858.423
30/09/2018 31/12/2017
430.394.826 361.300.527
421.068.007 119.727.320
851.462.833 481.027.847

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 20 - CREDITOS POR OPERACIONES A PLAZO A LIQUIDAR

30/09/2018 31/12/2017
Créditos por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 3.945.849.047
Total 5.388.899.077 3.945.849.047

El saldo de la cuenta se encuentra integrado por operaciones a plazo, cuya liquidacion se encuentra
garantizada por la Sociedad por su funcién de Contraparte Central, las que se encuentran registradas al
valor razonable

Asimismo, los derechos a cobrar sobre operaciones y las garantias en efectivo recibidas de agentes se
exponen en las notas 22 y 31, respectivamente, a los presentes Estados Financieros consolidados
condensados intermedios.

NOTA 21 - CREDITOS POR SERVICIOS

Corriente 30/09/2018 31/12/2017

Deudores por servicios 155.160.985 102.926.241
Deudores por servicios de plazo vencido 43.730.229 30.116.802
Sociedades vinculadas 39.992 1.824.631
Prevision deudores incobrables (Nota 36) (12.553.956) (7.939.488)
TOTAL 186.377.250 126.928.186

NOTA 22 - OTROS CREDITOS

Corriente 30/09/2018 31/12/2017

Deudores por derechos sobre operaciones 56.522.897 18.706.634
Deudores por venta de datos 7.144.891 2.641.638
Anticipo a proveedores 136.000 8.560.707
Gastos pagados por adelantado 18.188.557 11.881.155
Prestamos al personal 2.985.481 1.141.794
Impuestos a los débitos y créditos 462.608 215.457
Diversos 13.642.617 4.297.709
TOTAL 99.083.051 47.445.094
No corriente 30/09/2018 31/12/2017

Deudores por derechos sobre operaciones 45.065.110 -
Gastos pagados por adelantado 7.250.943 4.941.438
Depositos entregados en garantia 1.150.632 515.752
TOTAL 53.466.685 5.457.190

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 23 - ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA @

30/09/2018 31/12/2017
- 1.574.719

- 1.574.719

Activos mantenidos para la venta
Total

(1) Durante el ejercicio 2017 se decidi6 tomar ofertas por manifestaciones de interés para la compra de
Garantia de Valores S.G.R., dado que luego de analizada su situacion se llegd a la conclusion de que
no poseia sinergias que potenciaran su accionar con Caja de Valores S.A. Durante el mes de marzo
de 2018 se concret6 la venta de la mencionada compafiia.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro

C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159



24
Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 24: PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

A Depreciaciones

- .. . Aumentos y/o . .

Cuenta principal  |Valor aliniciof, - e oo Bajas  [Valor al cierre] Acumuladas Del periodo Bajas Acumuladas | Neto resultante | Neto resultante

al inicio al cierre al 30/09/2018 al 31/12/2017

Inmuebles 49.155.334 49.155.334 | 12.184.853 682.040 12.866.893 36.288.441 36.970.481
Muebles y Utiles 8.308.097 1.166.590 (39.526) 9.435.161 6.414.945 403.804 (39.526) 6.779.223 2.655.938 1.893.152
Instalaciones 15.235.781 224.400 (1.512) 15.458.669 13.748.245 186.410 (1.512) 13.933.143 1.525.526 1.487.536
Equipos de computacion | 109.276.124 24.279.921 | (4.768.658) | 128.787.387 | 89.376.667 15.314.392 | (4.768.658) | 99.922.401 28.864.986 19.899.457
Obras en curso 2.652.321 - - 2.652.321 - 2.652.321 2.652.321
Obras de arte 358.530 - - 358.530 - 358.530 358.530
Total al 30/09/2018 184.986.187 25.670.911 | (4.809.696) | 205.847.402 | 121.724.710 16.586.646 | (4.809.696) | 133.501.660 72.345.742 -
Total al 31/12/2017 165.135.082 19.851.105 - | 184.986.187 | 108.660.908 13.063.802 - | 121.724.710 - 63.261.477

(*) Ver Notas 14 y 16.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comisién Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro

C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Pablico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,

NOTA 25- ACTIVOS INTANGIBLES

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Amortizaciones
Cuenta Principal valor al Inicio Aumentos y/o Baias Valor al Neto resultante Neto resultante
P transferencias J cierre Acumuladas | perfodo ) Bajas Acumuladas | 1 30/09/2018 al 31/12/2017
al inicio al cierre
Software 78.456.397 - - 78.456.397 50.646.042 13.092.595 63.738.637 14.717.760 27.810.355
Desarrollo de software 63.437.315 50.731.888 - 114.169.203 850.563 - 850.563 113.318.640 62.586.752
Llave de negocio 411.903.068 - - 411.903.068 - - - 411.903.068 411.903.068
Marca 235.527.727 - - 235.527.727 - - - 235.527.727 235.527.727
Cartera de clientes 508.696.993 - - 508.696.993 36.182.911 27.137.184 63.320.095 445.376.898 472.514.082
Total al 30/09/2018 1.298.021.500 50.731.888 - | 1.348.753.388 87.679.516 40.229.779 127.909.295 1.220.844.093 -
Total al 31/12/2017 72.721.121 1.225.300.379 - | 1.298.021.500 35.709.674 51.969.842 87.679.516 - 1.210.341.984
(*) Ver Notas 14 y 16.
NOTA 26 - PROPIEDADES DE INVERSION
Amortizaciones
. - Aumentos y/o . Valor al Neto resultante Neto resultante
Cuenta Principal ValoralInicio | 4o cferencias Bajas cierre ACUMUIadaS | bt periodo @ | Bajas | AYMUA0%S | 130002018 | al 3171212017
Propiedades de Inversion 24.237.315 - - 24.237.315 2.787.525 303.639 3.091.164 21.146.151 21.449.790
Total al 30/09/2018 24.237.315 - - 24.237.315 2.787.525 303.639 3.091.164 21.146.151 -
Total al 31/12/2017 24.237.315 - - 24.237.315 2.382.673 404.852 2.787.525 - 21.449.790

(*) Ver Notas 14 y 16.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama

Contador Pablico (U.N.L.Z.)

C.P.C.E. Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 27 — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

30/09/2018 31/12/2017
Mercado Argentino de Valores S.A. 77.781.915 54.085.638
Total 77.781.915 54.085.638

NOTA 28 - CUENTAS POR PAGAR

30/09/2018 31/12/2017
Acreedores por operaciones liquidadas 14.672.549.724 5.676.101.780
Acreedores por operaciones a liquidar 2.098.782.317 1.456.407.794
Provisién gastos recurrentes 28.399.673 10.392.021
Proveedores 13.431.427 10.232.631
Diversas 70.125 396.592
Total 16.813.233.266 7.153.530.818

NOTA 29 - DEUDAS POR OPERACIONES A PLAZO A LIQUIDAR

30/09/2018 31/12/2017
Deudas por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 3.945.849.047
Total 5.388.899.077 3.945.849.047

El saldo de la cuenta se encuentra integrado por operaciones a plazo, cuya liquidacion se encuentra
garantizada por la Sociedad por su funcién de Contraparte Central, las que se encuentran registradas al

valor razonable.

Asimismo, los derechos a cobrar sobre operaciones y las garantias en efectivo recibidas de agentes se
exponen en las notas 22 y 31, respectivamente, a los presentes Estados Financieros consolidados

condensados intermedios.

NOTA 30 - SALDOS DE AGENTES EN CUENTAS DE LIQUIDACION

30/09/2018 31/12/2017
Saldos de agentes en cuentas de liquidacién en pesos 149.116.654 97.627.458
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion en dolares 1.527.342.885 161.037.202
Total 1.676.459.539 258.664.660

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018,

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 31 - GARANTIAS EN EFECTIVO RECIBIDAS DE AGENTES

30/09/2018 31/12/2017
Garantias en efectivo recibidas de agentes 251.914.973 25.632.241
Total 251.914.973 25.632.241

NOTA 32 - FONDO DE GARANTIA PARA RECLAMOS DE CLIENTES

La ley de Mercado de Capitales (Ley N° 26.831) y la RG N° 622 de la CNV establecen que los
Mercados deberan administrar un Fondo de garantia para reclamos de clientes, el cual se conformara,
entre otros conceptos, con el valor del importe del Fondo de garantia que hubiese constituido el
respectivo Mercado en funcionamiento con anterioridad a la Ley N° 26.831 y que surja de sus ultimos
estados contables anuales aprobados. En consecuencia, la Sociedad ha constituido el mencionado fondo
dentro del Pasivo corriente, cuyo saldo, al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
asciende a $ 15.359.858 y $ 11.903.808, respectivamente.

El detalle de los activos elegibles como contrapartida minima se encuentra expuesto en la nota 29 a los
Estados Financieros separados condensados intermedios.

NOTA 33 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

30/09/2018 31/12/2017
Provision vacaciones 28.833.123 16.336.861
Provision sueldo anual complementario 9.785.823 -
Cargas sociales y retenciones a pagar 18.586.970 18.173.307
Provisiones varias 50.262.566 71.787.335
Total 107.468.482 106.297.503

NOTA 34 - DEUDAS FISCALES
Corriente 30/09/2018 31/12/2017
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta 662.924.909 381.373.616
Retenciones efectuadas a terceros 15.244.179 25.200.192
Impuesto sobre los ingresos brutos 19.151.783 6.070.782
Impuesto al valor agregado 18.754.343 7.645.610
Otras cargas fiscales 2.366.496 2.319.762
TOTAL 718.441.710 422.609.962
No corriente 30/09/2018 31/12/2017
Pasivo neto por impuesto diferido (Nota 17) 215.672.268 56.311.259
TOTAL 215.672.268 56.311.259
NOTA 35 - OTROS PASIVOS

Otros pasivos financieros 30/09/2018 31/12/2017
Honorarios Directores y sindicos 25.172.230 22.454.000
Otras deudas 10.952.259 7.113.438
Total 36.124.489 29.567.438

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Carlos Pifieyro
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POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 36 - PREVISIONES

L " . L Saldos al Saldos al
*)
Rubros Saldos al inicio Aumento Desafectacion Aplicacién 30/09/2018 31/12/2017

Incluidas en el pasivo

Prevision para contingencias y riesgos diversos 3.695.428 - - - 3.695.428 3.695.428
Incluidas en el activo

Prevision deudores incobrables 7.939.488 4.614.468 - 12.553.956 7.939.488
Prevision cesion créditos Fondo de Riesgo 6.513.345 - (6.513.345) - - 6.513.345
Totales al 30/09/2018 18.148.261 4.614.468 (6.513.345) - 16.249.384 -
Totales al 31/12/2017 19.830.302 4.502.839 (1.738.791) (4.446.089) - 18.148.261
(*) Ver Nota 14.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comisién Fiscalizadora
(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Marcelo Trama

Ernesto Allaria

Presidente

Carlos Pifieyro

Contador Pablico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 37 - APERTURA POR PLAZOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

La composicion de inversiones, créditos y deudas segun el plazo estimado de cobro o pago y en funcion de la tasa de interés que devengan al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la

siguiente:
Otros Activos Financieros Créditos por servicios Otros créditos

A vencer

1° trimestre 204.430.481 155.200.977 64.842.468

2° trimestre 39.300.234 - 18.118.785

3° trimestre - - 3.099.276

4° trimestre - - 12.867.135

No corriente 851.462.833 - 53.466.685

Subtotal 1.095.193.548 155.200.977 152.394.349

De plazo vencido - 31.176.273 -

Sin plazo establecido 7.323.791.082 - 155.387

Total al 30/09/2018 8.418.984.630 186.377.250 152.549.736

Que no devengan interés 432.412.266 186.377.250 152.549.736

Que devengan interés a tasa fija 359.778.133 - -

Que devengan interés a tasa variable 7.626.794.231 - -

Total al 30/09/2018 8.418.984.630 186.377.250 152.549.736

. Fondo de
Saldos de agentes en Garantias en . -
Cuentas por Pagar cuentas de efectivo recibidas garalntla pgra Rémunergmqnles Deudas Fiscales Otros Pasivos Previsiones
liquidacion de agentes reciamo de y L-argas sociales
clientes

A vencer

1° trimestre 2.139.826.283 - 251.914.973 - 38.519.991 113.793.815 8.887.870 -
2° trimestre 787.134 - - - 20.218.950 4.281.605 4.897.230 -
3° trimestre - - - - 331.612 597.999.794 19.900.000 -
4° trimestre - - - - - - 375.000 -
No corriente - - - - - 215.672.268 -
Subtotal 2.140.613.417 - 251.914.973 - 59.070.553 931.747.482 34.060.100 -
De plazo vencido -

Sin plazo establecido 14.672.619.849 1.676.459.539 - 15.359.858 48.397.929 2.366.496 2.064.389 3.695.428
Total al 30/09/2018 16.813.233.266 1.676.459.539 251.914.973 15.359.858 107.468.482 934.113.978 36.124.489 3.695.428
Que no devengan interés 16.813.233.266 1.676.459.539 251.914.973 15.359.858 107.468.482 934.113.978 36.124.489 3.695.428
Total al 30/09/2018 16.813.233.266 1.676.459.539 251.914.973 15.359.858 107.468.482 934.113.978 36.124.489 3.695.428

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comisién Fiscalizadora

Ernesto Allaria

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Pablico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Presidente

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 37 - APERTURA POR PLAZOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS (Cont.)

Otros Activos Financieros | Créditos por servicios Act;)\;?zﬂac;ﬁ?;dos Otros créditos

A vencer

1° trimestre - 104.750.872 1.574.719 36.917.603

2° trimestre - - - 4.533.672

3° trimestre - - - 2.478.683

4° trimestre - - - 2.428.953

No corriente 481.027.847 - - 5.457.190

Subtotal 481.027.847 104.750.872 1.574.719 51.816.101

De plazo vencido - 22.177.314 - -

Sin plazo establecido 5.792.858.423 - - 1.086.183

Total al 31/12/2017 6.273.886.270 126.928.186 1.574.719 52.902.284

Que no devengan interés 331.300.507 126.928.186 1.574.719 52.793.851

Que devengan interés a tasa variable 5.942.585.763 - - 108.433

Total al 31/12/2017 6.273.886.270 126.928.186 1.574.719 52.902.284

Saldos de agentes Garantias en Fongo de Remuneraciones
Cuentas por Pagar en cuentas de efectivo recibidas garaln 1a pglra y Cargas Deudas Fiscales | Otros Pasivos Previsiones
liquidacion de agentes reclamo de Sociales
clientes

A vencer

1° trimestre 1.477.358.918 - 25.632.241 - 35.284.854 38.892.794 5.023.674 -
2° trimestre - - - - 512.750 381.390.986 22.454.000 -
3° trimestre - - - - - - - -
4° trimestre - - - - - - - -
No corriente - - - - - 56.311.259 - -
Subtotal 1.477.358.918 - 25.632.241 - 35.797.604 476.595.039 27.477.674 -
De plazo vencido - - - - - - - -
Sin plazo establecido 5.676.171.900 258.664.660 - 11.903.808 70.499.899 2.326.182 2.089.764 3.695.428
Total al 31/12/2017 7.153.530.818 258.664.660 25.632.241 11.903.808 106.297.503 478.921.221 29.567.438 3.695.428
Que no devengan interés 7.153.530.818 258.664.660 25.632.241 11.903.808 106.297.503 478.921.221 29.567.438 3.695.428
Total al 31/12/2017 7.153.530.818 258.664.660 25.632.241 11.903.808 106.297.503 478.921.221 29.567.438 3.695.428

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Marcelo Trama

Contador Pablico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Carlos Pifieyro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 38 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

N, ‘o . Valor contable | Valor contable
Denominacion y caracteristicas de los valores Cantidad Valor de costo a1 30/09/2018 al 31/12/2017

Activo corriente
Titulos Publicos al Valor Razonable
Bonos de Consolidacién en $ 6ta. Serie 13.688.527 26.730.954 56.385.452 33.405.772
Bono Provincia de Neuquén Vto. 11/10/2018 1.500.000 7.692.000 4.154.169 7.574.596
Titulos de Deuda de la Pcia Chubut Clase 2 500.000 7.473.750 11.847.630 7.399.260
Titulo de deuda Ciudad de Buenos Aires Vto. 23/01/2022 15.000.000 16.253.274 13.459.808 10.698.395
Titulos de Deuda Publica Clase N° 22 Vto 29/03/2024 35.000.000 35.485.000 30.093.980 15.652.500
Titulo deuda Provincia de Mendoza Vto. 09/06/2021 22.200.000 12.764.300 19.088.182 12.381.912
Titulos de Deuda Banco Provincia Bs. As. Clase 6 Vto. 01/11/2019 10.000.000 10.000.000 9.106.178 10.245.000
Titulos de Deuda Banco Provincia Bs. As. Clase 7 Vto. 01/11/2020 10.000.000 10.200.000 10.347.930 10.200.000
Bonos Par $ VVto. 2038 4.500.865 16.514.234 14.399.887 1.561.332
Bonos de la Republica Argentina con descuento Vto. 2033 6.181.205 10.701.482 48.759.954 37.016.878
Bonos Cuasi Par $ Vto. 2045 1.638.467 8.847.722 8.723.092 9.337.394
Valores negociables vinculados al PBI Euros Vto. 2035 (TVPE) 6.560.000 7.412.800 11.149.770 15.740.851
Valores negociables vinculados al PBI u$s Vto. 2035 (TVPY) 18.745.000 24.710.850 29.611.177 36.545.439
Valores negociables vinculados al PBI u$s Vto. 2035 (TVPA) 2.868.569 2.395.255 4.158.592 5.529.495
Bonos Nacion Argentina u$s 8% (Bonar 2020) 2.038.565 49.689.078 86.929.345 157.303.129
Titulos de Deuda Publica Pcia. De Bs As. 9,125% Vto. 2024 1.850.000 37.678.021 70.718.238 42.151.339
Bono Pcia. Entre Rios 5,75 Vto. 08/02/2025 500.000 9.517.991 15.927.408 10.031.697
Titulo de deuda Provincia de Santa Fe 7% 23/03/2023 950.000 17.876.642 34.506.310 19.140.390
Bono Par u$s NY Step Up Vto. 2038 600.000 - 14.528.794 21.070.785
Bonos de Consolidacién 8 serie $ 6.625.987 - 11.692.528 -
Bono Tesoro Nacional Arg 2,5% $ 22/07/2021 13.750.000 - 20.758.348 -
Bono Nacion Argentina 08/02/2019 14.400.000 41.862.065 17.924.413 -
Bono Tesoro Nacional $ Cer. 4% 06/03/2023 33.500.000 13.365.478 34.833.032 -
Bono Arg. $ Vto. 06/03/2020 53.000.000 33.386.823 61.998.066 -
Titulos de Deuda de la Pcia. Bs. As. $ Vto. 31/05/2022 26.750.000 10.013.250 24.671.940 -
Titulo de Deuda de la Ciudad de Buenos Aires Vto. 22/02/2028 35.000.000 - 31.493.700 -
Bono de la Replblica Argentina USD 5,625% Vto 26/01/2022 3.350.000 - 126.135.768 -
Bono Ciudad de Buenos Aires 8,95% Vto. 19/02/2021 2.000.000 43.831.547 82.707.415 -
Bono de la Provincia de Buenos Aires 5,75% Vto. 26.01.2021 1.650.000 - 67.844.213 -
Titulos de Deuda de la Pcia. De Mendoza Vto. 19/05/2024 1.000.000 21.660.982 35.354.443 -
Bono de la RepUblica Argentina Vto. 22/04/2046 1.000.000 20.737.145 35.706.357 -
Bono Rep. Argentina Usd 6,25 22/04/2019 27.500.000 613.262.495 | 1.161.641.204 -
Bono de la Provincia de Buenos Aires 9,95% Vto. 09/06/2021 1.000.000 - 40.050.618 -
Bono Nacién Moneda Dual Vto 21/06/2019 3.000.000 83.630.100 121.925.610 -
Bono Nacion Argentina $ Baldar+200 03/04/2022 30.000.000 29.405.000 32.093.580 -
Titulo de deuda de la Provincia de Bs. As. Vto. 12/04/2025 50.000.000 29.555.000 47.740.450 -
3,5% Medium Term Notes United Mexican States 2014-21.01.21 1.000.000 25.134.322 41.670.881 -
Bono del Tesoro en $ a Tasa de Politica Monetaria Vto 21/06/2020 20.000.000 20.000.000 24.000.000 21.450.000
Bonos Nacion Argentina USD 8,75% 2024 4.459.128 89.967.028 108.239.303 84.517.849
Bono Republica Argentina USD 6,875% Vto. 22/04/2021 9.000.000 185.362.632 - 60.983.013
Bono de la RepUblica Argentina USD 7,5 Vto 22/04/2026 1.578.000 25.986.861 - 18.767.763
Bono Provincia de Buenos Aires 6,5% Vto. 15/02/2023 752.000 14.330.537 - 14.253.885
Bono Pcia Cérdoba USD 7,45$ Vto. 01/09/2024 1.000.000 19.534.506 - 21.057.888
Titulo de deuda Provincia de Cérdoba 7,125% vto. 01/08/2027 500.000 8.761.981 - 9.913.217
Bonos Garantizados $ Vto. 2018 1.790.891 2.955.561 - 326.772
Bono de la Nacién Argentina Vinculados a USD 2,40% 18/03/2018 2.042.069 35.469.762 - 38.390.172
Bono Pcia. De Cérdoba 7,125% Vto. 06/10/2021 2.000.000 38.837.462 - 40.374.762
Bonos del Tesoro nacional en Pesos por Cer 2,25% Vto 2020 4.134.299 2.633.116 - 17.839.154
Bonos con Descuento USD Step UP Vto. 2033 50.668 1.484.939 - 1.569.516
Titulo de deuda Provincia de Buenos aires vto. 18/04/2028 91.000 1.772.374 - 2.132.310
Total Titulos Publicos al Valor Razonable 2.622.377.765 794.562.465
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7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 38 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES (Cont.)

Valor contable

Valor contable

Denominacion y caracteristicas de los valores Cantidad Valor de costo a1 30/09/2018 al 31/12/2017

Titulos Pablicos al Costo Amortizado

Letra del Tesoro $ 182 dias Vto. 12/10/2018 63.695.000 50.900.000 70.812.257 -
Letra del Tesoro $ 105 dias Vto. 30/11/2018 151.312.686 41.290.137 197.663.117 -
Letra del Tesoro $ 132 dias Vto. 31/01/2019 87.000.000 - 88.920.632 -
Letra del Tesoro $ 160 dias Vto. 28/02/2019 38.000.000 - 38.918.219 -
Lebac Interna $ \Vto. 17/10/2018 390.059.529 64.082.845 383.406.453 -
Lebac Interna $ VVto. 21/11/2018 129.320.000 68.029.307 122.314.390 -
Letes USD Vto. 14/12/2018 120.000 3.855.599 4.929.278 -
Letra Tesoro USD Vto. 16/11/2018 9.000.000 177.643.724 372.950.592 -
Letra Tesoro USD Vto. 22/02/2019 24.100.000 472.198.854 639.445.077 -
Letra Tesoro USD Vto. 12/04/2019 6.908.212 133.839.430 281.989.013 -
Letra Tesoro USD Vto. 26/04/2019 5.000.000 98.621.147 202.705.451 -
Letra Tesoro USD Vto. 26/07/2019 4.000.000 38.832.068 160.521.098 -
Treasury Bills United States of America Vto. 23/11/2018 34.160.000 - 1.397.959.812 -
Treasury Bills United States of America Vto. 29/11/2018 16.080.000 - 661.978.174 -
Lebac Interna $ \Vto. 16/05/2018 26.721.950 23.773.703 - 24.141.885
Lebac Interna $ \Vto. 21/06/2018 513.872.596 418.595.526 - 457.683.827
Lebac Interna $ Vto. 17/01/2018 1.944.532.808 1.909.769.503 - 1.917.309.083
Lebac Interna $ \Vto. 21/02/2018 35.561.528 32.247.359 - 34.266.531
Letra Tesoro USD Vto. 13/04/2018 3.075.460 45.436.731 - 56.804.782
Letra Tesoro USD Vto. 12/01/2018 16.826.033 233.707.167 - 313.379.379
Letra Tesoro USD Vto. 29/06/2018 6.584.194 145.507.317 - 87.976.974
Letra Tesoro USD Vto. 13/04/2018 12.402.861 204.490.782 - 229.370.069
Letra Tesoro USD Vto. 11/05/2018 5.976.039 86.699.814 - 201.523.691
Letes USD Vto. 26/01/2018 3.383.986 45.622.556 - 62.967.262
Letes USD Vto. 09/02/2018 8.828.069 134.167.019 - 164.113.524
Letra Tesoro USD Vto. 23/02/2018 9.249.013 154.984.425 - 171.740.970
Letra Tesoro USD Vto. 16/03/2018 23.466.908 391.062.064 - 434.359.193
Letes USD Vto. 24/05/2018 23.127.163 353.462.050 - 462.944.185
Letes USD Vto. 10/08/2018 2.801.123 28.719.363 - 52.161.116
Letes USD Vto. 15/06/2018 3.094.282 40.682.620 - 102.925.785
Total Titulos Publicos al Costo Amortizado 4.624.513.563 | 4.773.668.256
Total Titulos Publicos Corriente 7.246.891.328 | 5.568.230.721
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7 de noviembre de 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 38 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES (Cont.)

I s . Valor contable | Valor contable
Denominacion y caracteristicas de los valores Cantidad Valor de costo a1 30/09/2018 al 31/12/2017

Titulos Privados al Costo Amortizado
Obligaciones Negociables Asociados Don Mario Serie 4 Vto. 11/08/2022 128.340 2.122.738 4.249.258 2.235.193
Obligaciones Negociables Irsa 4 14/09/2020 78.947 918.362 3.231.429 821.494
Obligaciones Negociables Bacs Clase XV 25/09/2019 750.000 10.423.092 30.807.768 8.030.942
Obligaciones Negociables YPF S.A. CL 28 8,75% Vto. 04/04/2024 453.303 5.334.421 21.466.984 5.721.964
Obligaciones Negociables YPF Clase 39 8,50% USD Vto. 28/07/2025 102.487 2.001.317 4.979.371 2.276.503
Obligaciones Negociables Petrobras Arg. Regs. 7,375% Vto. 21/07/2023 207.977 3.801.006 9.639.956 4.008.743
Obligaciones Negociables IRSA Clase 2 Vto. 23/03/2023 167.431 3.324.202 7.903.655 2.120.376
Obligaciones Negociables IRSA Clase 8 Vto. 09/09/2019 USD 85.000 1.340.052 3.693.986 756.676
Obligaciones Negociables Banco Galicia 8,25% Vto. 19/07/2026 64.058 1.236.512 3.061.633 1.283.608
Obligaciones Negociables Galicia y Bs. As. 4 Vto 18/05/2020 $ CG 3.062.081 3.145.492 3.301.079 5.281.228
Obligaciones Negociables Banco Inv. Y Com- Ext. 2 Vto. 16/09/2019 $ 4.000.000 4.139.200 4.369.200 4.716.892
Obligaciones Negociables PSA Finance Arg. Cia.. Fin. 24 TV $ Esc. 7.584.416 751.840 8.297.199 8.437.840
Obligaciones Negociables Pyme Fraher Group S.1. Vto 25/10/2020 $ 233.858 233.858 192.477 486.402
Obligaciones Negociables YPF S.A. Clase 36 $ 3.701.305 3.927.085 4.176.099 5.561.310
Obligaciones Negociables Tarjeta Naranja Clase XXXVIII Vto. 13/05/2019 5.000.000 5.000.000 5.311.667 5.180.833
Obligaciones Negociables Banco VOII Clase 111 Vto. 27/11/2018 2.000.000 2.000.000 2.092.650 2.055.581
Obligaciones Negociables Cresud Clase XV Vto. 19/11/2018 1.000.000 1.000.000 20.117.237 16.948.147
Obligaciones Negociables Banco CMF Clase X 5.000.000 5.000.000 5.038.543 5.033.281
Obligaciones Negociables Banco Supervielle Clase B 4.073.661 4.073.661 4.104.892 5.032.969
Obligaciones Negociables YPF SA Clase XVII 3.157.439 3.203.222 3.447.924 5.079.549
Obligaciones Negociables Edenor U$S 25/10/22 162.358 2.885.129 7.974.814 3.362.772
Obligaciones Negociables Banco Macro 04/11/2026 123.436 2.380.682 5.486.950 1.212.039
Obligaciones Negociables John Deere Vto. 26/09/2020 376.547 5.819.277 15.466.170 5.087.797
Titulo de deuda del Bco. Pcia Bs. As. CL 9 V. 18/04/2021 119.968 2.849.235 2.875.112 -
Obligaciones Negociables Rombo CIA. Fin. S. 42 Vto. 29/01/2021 428.404 398.330 401.340 -
Obligaciones Negociables Crédito Directo 111 708.738 710.510 728.917 -
Obligaciones Negociables YPF S.A. Clase XXII 273.204 2.027.191 4.789.416 -
Obligaciones Negociables Pyme Guapaletas S.I Vto. 15/02/2020 823.308 823.308 628.351 -
Obligaciones Negociables Banco Mariva S.1. CL. 1 Vto. 21/09/2019 4.000.000 4.000.000 4.045.980 -
Obligacién Negociable Banco Macro Clase C Vto. 09/04/2021 1.979.393 1.979.393 2.190.459 -
Obligaciones Negociables Grupo Financiero Galicia Clase 5 Vto. 26/04/2020 9.538.328 9.538.328 10.619.036 -
Obligaciones Negociables Coes Sudamericana PME S1 V. 30/08/2021 976.761 976.761 998.612 -
Obligaciones Negociables Pyme Anta del Dorado S.1. 27/03/2021 39.040 - 1.616.050 -
Obligaciones Negociables Cresud Serie 12 Clase XXIII 57.031 1.054.876 2.360.155 -
Obligaciones Negociables Maxisur 11 54.074 993.008 2.229.298 -
Obligacion Negociable Pyme del Fabro Hnos. Clase A 14.059 261.986 577.297 -
Obligaciones Negociables PYME S.1. Vto. 20/08/2018 31.739 - 1.664.019 -
Obligaciones Negociables PYME El Calden S.1 USD 7.648 - 312.477 -
Obligaciones Negociables YPF Reg. 8,875 Vto. 19/12/2018 30.000 639.006 1.337.333 -
Obligaciones Negociables Crédito Directo 10 Vto. 30/06/2018 3.000.000 3.000.000 - 3.000.000
Otros 6.971 434.711 434.711 3.029.393
Fideicomiso Financiero Chubut Reg. Hidrocarburiferas u$s Serie | Clase "B" 250.000 650.563 2.142.719 1.317.757
Fideicomiso Financiero Cedulas Hipotecarias Argentinas Serie 1X 500.000 397.005 228.500 228.500
Fideicomiso Financiero Tarjeta Actual 23 CL "A" CG 1.453.604 1.468.018 127.003 1.137.574
Fideicomiso Financiero Supervielle Créditos 96 $ C.G. 5.000.000 5.000.000 1.209.871 3.935.248
Fideicomiso Financiero Tarjeta Shopping 100 CL. "A" $ C.G. 10.000.000 9.320.000 1.619.067 8.299.890
Fideicomiso Financiero Provincia Leasing Il 7.000.000 7.080.500 4.576.634 7.177.901
Fideicomiso Financiero Al Mundo 2 CL. B $ 1.200.000 1.140.287 1.367.134 -
Fideicomiso Financiero Credipaz 17 Clase A 1.000.000 - 925.184 -
Fideicomiso Financiero Agrofina XVI $ C.G. 2.000.000 - 2.097.406 -
Fideicomiso Financiero Aval Rural Serie XXVI Clase A 145.200 2.561.052 - 2.706.064
Fideicomiso Financiero Créditos Serie 17 $ C.G. 4.000.000 4.000.000 - 1.074.565
Fideicomiso Financiero Megabono 174 Clase A 7.000.000 6.825.279 - 4.721.570
Fideicomiso Financiero Garbar 137n Comp $ 7.000.000 6.666.394 - 7.128.346
Pagare $ 3.785.467 3.556.776
Pagare USD 86.331.980 76.581.979
Total Titulos Privados al Costo Amortizado 320.630.469 224.627.702
Total Titulos Privados 320.630.469 224.627.702
Total Activo Corriente 7.567.521.797 5.792.858.423
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NOTA 39 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Valor contable

Valor contable

Denominacion y caracteristicas de los valores Cantidad Valor de costo a1 30/09/2018 al 31/12/2017
Activo No Corriente
Titulos Privados al Costo Amortizado
Obligaciones Negociables Edenor U$S 25/10/2022 498.642 20.469.226 24.492 514 11.155.240
Obligaciones Negociables Banco Macro 04/11/2026 876.564 36.835.752 38.964.889 8.735.646
Obligaciones Negociables Asociados Don Mario Serie 4 Vto. 11/08/2022 371.660 15.256.628 12.305.386 7.264.291
Obligaciones Negociables Irsa 4 14/09/2020 75.703 3.051.336 3.098.631 1.399.472
Obligaciones Negociables John Deere Vto. 26/09/2020 373.453 15.330.227 15.339.050 8.833.961
Obligaciones Negociables YPF S.A. CL 28 8,75% Vto. 04/04/2024 2.046.697 94.225.279 96.924.904 27.765.705
Obligaciones Negociables YPF Clase 39 8,50% USD Vto. 28/07/2025 597.513 28.682.938 29.030.417 13.180.188
Obligaciones Negociables Petrobras Arg. Regs. 7,375% Vto. 21/07/2023 792.023 36.264.808 36.711.064 16.965.995
Obligaciones Negociables IRSA Clase 2 Vto. 23/03/2023 582.569 27.471.326 27.500.388 8.611.083
Obligaciones Negociables Banco Galicia 8,25% Vto. 19/07/2026 435.942 20.552.910 20.835.881 9.406.442
Obligaciones Negociables Galicia y Bs. As. 4 Vto 18/05/2020 $ CG 1.937.919 1.990.708 2.089.176 -
Obligaciones Negociables Banco Inv. Y Com- Ext. 2 Vto. 16/09/2019 $ 926.339 926.339 933.441 -
Obligaciones Negociables PSA Finance Arg. Cia.. Fin. 24 TV $ Esc. 415.584 415.584 454.641 -
Obligaciones Negociables Pyme Fraher Group S.1. Vto 25/10/2020 $ 250.517 250.517 206.187 -
Obligaciones Negociables YPF S.A. Clase 36 $ 1.348.695 1.430.965 1.521.702 -
Obligaciones Negociables YPF SA Clase XVII 1.842.561 1.869.278 2.012.076 -
Titulo de deuda del Bco. Pcia Bs. As. CL 9 V. 18/04/2021 186.032 4.418.265 4.458.393 -
Obligaciones Negociables Rombo CIA. Fin. S. 42 Vto. 29/01/2021 571.596 531.470 535.487 -
Obligaciones Negociables Crédito Directo 111 291.262 291.990 299.555 -
Obligaciones Negociables Pyme Guapaletas S.I Vto. 15/02/2020 376.692 376.692 287.492 -
Obligacion Negociable Banco Macro Clase C Vto. 09/04/2021 3.020.607 3.020.607 3.342.701 -
Obligaciones Negociables Grupo Financiero Galicia Clase 5 Vto. 26/04/2020 5.461.672 5.461.672 6.080.489 -
Obligaciones Negociables Coes Sudamericana PME S1 V. 30/08/2021 1.873.239 1.873.239 1.915.147 -
Obligaciones Negociables YPF S.A. Clase XXII 226.796 3.919.753 3.975.871 -
Obligaciones Negociables Cresud Serie 12 Clase XXIII 192.969 7.921.367 7.985.728 -
Obligaciones Negociables Maxisur 11 77.926 3.198.859 3.212.632 -
Obligaciones Negociables Pyme Anta del Dorado S.1. 27/03/2021 58.186 2.407.136 2.408.579 -
Obligacion Negociable Pyme del Fabro Hnos. Clase A 22.378 890.222 918.930 -
Obligaciones Negociables PYME S.1. Vto. 20/08/2018 28.261 1.160.109 1.481.661 -
Obligaciones Negociables PYME El Calden S.1 USD 6.852 279.488 279.945 -
Obligaciones Negociables Bacs Clase XV 25/09/2019 144.358 2.484.408 - 5.889.967
Obligaciones Negociables IRSA Clase 8 Vto. 09/09/2019 USD 13.842 260.668 - 519.330
Acciones MATBA 31 58.564.136 71.465.050 -
Total Titulos Privados al Costo Amortizado 421.068.007 119.727.320
Total Titulos Privados 421.068.007 119.727.320
Inversiones en otras Sociedades
Garantia de Valores S.G.R. - - 70.100.433 62.558.820
Acindar PyME S.G.R. - - 218.439.216 177.298.226
BLD Avales S.G.R. - - 4.265.894 5.699.107
Argenpymes S.G.R. - - 22.360.422 16.192.157
Garantizar S.G.R. - - 71.481.928 69.728.270
PYME Aval S.G.R. - - 19.461.556 19.231.374
Riesgo Aval Ganadero - - 24.285.377 10.588.823
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. - - - 3.750
Total Inversiones en otras Sociedades 430.394.826 361.300.527
Total Activo No Corriente 851.462.833 481.027.847
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 40 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Tipo de Monto en Monto en
Monto y clase de la moneda - moneda moneda
Rubros - cambio - :
extranjera 1) argentina al argentina al
30/09/2018 31/12/2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Colocaciones a corto plazo
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Us$s 308.539.451 41,05| 12.665.544.465 2.631.410.164
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Euros 8.727.216 47,618 415.572.550 165.543.399
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Yen 44.986.069 0,3612 16.248.968 35.837.294
Colocaciones a corto plazo uss 5.386.393 41,05 221.111.441 1.439.999
Activos Financieros (2)
Titulos publicos Us$s 132.239.197 41,05 5.428.419.025 2.885.609.411
Titulos publicos Euros 234.150 47,618 11.149.770 15.740.851
Titulos privados Us$s 5.964.063 41,05 244.824.794 117.707.517
Créditos por servicios
Deudores por servicios uss 5.298 41,05 217.470 281.574
Total Activo corriente 19.003.088.483 5.853.570.209
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Financieros
Titulos Privados Us$s 8.528.538 41,05 350.096.470 119.727.320
Otros créditos
Depositos entregados en garantia uss 28.030 41,05 1.150.632 515.752
Total Activo no corriente 351.247.102 120.243.072
TOTAL ACTIVO 19.354.335.585 5.973.813.281
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar Us$s 309.417.513 41,25 | 12.763.472.424 4.087.034.970
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar Euros 8.312.721| 47,9531 398.620.725 157.259.044
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar Yen 40.771.170 0,3634 14.816.243 35.261.900
Proveedores Us$s 69.395 41,25 2.862.544 70.064
Provisiones Uss 476.033 41,25 19.636.361 1.981.139
Provisiones Euros 135.453 | 47,9531 6.495.391 2.703.236
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion Us$s 37.026.494 41,25 1.527.342.885 161.037.202
Total Pasivo corriente 14.733.246.573 4.445.347.555
TOTAL PASIVO 14.733.246.573 4.445.347.555

(1) Tipo de cambio comprador o vendedor, del Banco de la Nacion Argentina al 30/09/2018. Al 5/11/2018, el tipo de
cambio para ddlares U.S.A. ascendia a $ 35,45 para la compra y $ 35,65 para la venta.

(2) Corresponde a valores nominales expresados a cotizacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emisién
de los estados financieros que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera ni los
resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente periodo.
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7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
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C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andénima
Estado separado del resultado integral
Correspondiente a los periodos de nueve y tres meses finalizados el
30 de septiembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 01/01/2018 01/01/2017 01/07/2018 01/07/2017
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017

Ingresos por derechos sobre operaciones 3 430.644208  159.100.006  161.803.292  90.142.873
y otros ingresos operativos
Ingresos por intereses y similares 4 37.583.222 2.667.857 19.965.191 2.422.535
Resultado neto de negociacion 5 124.444.678 20.047.165 66.091.132 10.355.011
Resultado por activos financieros al valor ¢ 21.000.046  21.060.428 2113772 12.043.606
razonable con cambios en resultados
Diferencia de cambio neta 7 108.974.025 6.608.854 61.788.165 2.444.855
Otros ingresos 8 3.859.981 122.816 64.705 51.894
Total de ingresos operativos netos 735.515.160 209.607.126 311.826.257 117.460.774
Gastos operativos 31 (87.092.141) (36.060.226) (30.197.827) (20.201.154)
Gastos de personal 31 (107.533.142) (53.189.124) (35.933.695) (30.101.819)
Gastos de administracion 31 (44.619.723) (5.463.842) (14.556.216) (3.225.132)
Total de gastos (239.245.006) (94.713.192) (80.687.738) (53.528.105)
RESULTADO OPERATIVO 496.270.154 114.893.934 231.138.519 63.932.669
Resultado neto por participacion en 9 2494298102 609233779 1315012.622  249.326.388
subsidiarias y asociadas
RESULTADO ANTES DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 2.990.568.256 724.127.713  1.546.151.141 313.259.057
Impuesto a las ganancias 24 (80.124.816) (23.583.758) (36.402.609) (10.962.886)
RESULTADO NETO DEL PERIODO 2.910.443.440 700.543.955 1.509.748.532 302.296.171

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados separados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andénima
Estado separado de situacion financiera

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos argentinos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes

Otros activos financieros

Créditos por operaciones a plazo a liquidar
Otros créditos

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos financieros

Propiedad, planta y equipos

Activos Intangibles

Otros créditos

Total Activo no Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

NOTA 30/09/2018 31/12/2017
10 2.725.509.083 677.777.015
11 26.340.000 21.450.000
12 5.388.899.077 3.945.849.047
13 54.771.318 33.211.868

8.195.519.478 4.678.287.930

14 5.559.122.189 3.137.427.283
11 38.421.790 30.000.020
15 8.138.005 608.405
16 1.106.566.100 1.143.691.145
13 1.162.994 724.930
6.713.411.078 4.312.451.783
14.908.930.556 8.990.739.713

NOTA 30/09/2018 31/12/2017
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas por operaciones a plazo a liquidar 17 5.388.899.077 3.945.849.047
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion 18 1.676.459.539 258.664.660
Garantias en efectivo recibidas de agentes 19 251.914.973 25.632.241
Fondo de garantia para reclamo de clientes 20 15.359.858 11.903.808
Otros pasivos 21 120.906.095 64.454.883
Total del Pasivo Corriente 7.453.539.542 4.306.504.639
PASIVO NO CORRIENTE
Total del Pasivo no Corriente - -
TOTAL DEL PASIVO 7.453.539.542 4.306.504.639
PATRIMONIO NETO (Segun estado respectivo) 7.455.391.014 4.684.235.074
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.908.930.556 8.990.739.713

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados separados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Marcelo Trama

Contador Pablico (U.N.L.Z.)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima
Estado separado de cambios en el patrimonio
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en pesos argentinos)

Acciones Otros Reserva Fondo de
RUBROS Cavital Social propias en Componentes del Reserva Garantias art 45 Reserva Resultados no Total
P cartera Patrimonio (1) Legal Ley 26.831 Facultativa Asignados
(ver nota 29)

Saldos al 31/12/2017 76.250.000 (274.722) 2.566.888.180 - 904.447.833 20.022.202 1.116.901.581 4.684.235.074
Segun decision de Asamblea Ordinaria 'y
Extraordinaria del 5 de Abril de 2018:
Al Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831 - - - - 558.450.791 - (558.450.791) -
A Reserva Facultativa - - - - - 403.913.290 (403.913.290) -
A Reserva Legal - - - 15.250.000 - - (15.250.000) -
A Dividendos en Efectivo - - - - - - (124.287.500) (124.287.500)
A Honorarios a los directores - - - - - - (15.000.000) (15.000.000)
Resultado del periodo (nueve meses) 2.910.443.440 2.910.443.440
Saldos al 30/09/2018 76.250.000 (274.722) 2.566.888.180 15.250.000 1.462.898.624 423.935.492 2.910.443.440 7.455.391.014
(1) Incluye los efectos provenientes de la escision del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A 'y aportes de Bolsa de Comercio de Buenos Aires. (Ver Nota 1).

Acciones Otros Reserva Fondo de

RUBROS . . propias en Componentes del Reserva Garantias art 45 Reserva Resultados no
Capital social cartera Patrimonio (1) Legal Ley 26.831 Facultativa asignados Total
(ver nota 29)

Constitucion de la Sociedad 76.250.000 - 3.041.616.913 - 429.719.100 20.022.202 - 3.567.608.215
Incremento de reserva segiin Asamblea - - (474.728.733) - 474.728.733 - - -
Participacion reciproca en Mercado
Argentino de Valores S.A. ) (274.722) ) ) ) ) ) (274.722)
Resultado del periodo (nueve meses) - - - - - - 700.543.955 700.543.955
Saldos al 30/09/2017 76.250.000 (274.722) 2.566.888.180 - 904.447.833 20.022.202 700.543.955 4.267.877.448

(1) Incluye los efectos provenientes de la escision del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A y aportes de Bolsa de Comercio de Buenos Aires. (Ver Nota 1).

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados separados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comisién Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CECABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159



42
Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Andénima

Estado separado de flujos de efectivo
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el

30 de septiembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en pesos argentinos)

30/09/2018 30/09/2017
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del periodo 2.910.443.440 700.543.955
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades
operativas:
Depreciaciones propiedad, planta y equipos 1.389.125 44.238
Amortizaciones de activos intangibles 37.125.045 -
Impuesto a las ganancias 80.124.816 23.583.758
Resultado participacién en subsidiarias y asociadas (2.494.298.102) (609.233.779)
Diferencia de cambio neta (108.974.025) (6.608.854)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento neto de otros activos financieros (13.311.770) (49.632.400)
Aumento neto de garantias en efectivo recibidas de agentes 226.282.732 29.485.326
(Disminucion) /Aumento neto de Otros Pasivos (23.683.763) 30.113.029
Aumento neto de Otros Créditos (21.281.855) (23.060.211)
Aumento de saldos de agentes en cuentas de liquidacion 699.051.649 184.310.036
Aumento de participacion en subsidiarias y asociadas (22.546.327) | (2.151.506.023)
Flujos netos de efectivo generados por / (utilizados en) actividades operativas 1.270.320.965 | (1.871.960.925)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Aumento neto de propiedad, planta y equipos (8.918.725) (203.848)
Aumento de Intangibles - | (1.193.191.204)
Fondo de garantia para reclamo de clientes 3.456.050 11.145.153
Aportes a Reserva para Fondo Art. 45 Ley 26.831 - 904.447.833
Dividendo en efectivo de Caja de Valores S.A. 95.149.523 -
Flujos netos de efectivo generados por / (utilizados en) actividades de inversion 89.686.848 (277.802.066)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Aportes de Capital - 76.250.000
Acciones propias en cartera - (274.722)
Reserva facultativa - 20.022.202

Otros componentes del patrimonio

Dividendo en Efectivo

Honorarios a los Directores
Flujos netos de efectivo (utilizados en) / generados por las actividades de
financiacion
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Aumento por diferencia de cambio atribuible al efectivo y equivalentes de efectivo
Aumento neto del efectivo

Efectivo al cierre del periodo

(124.287.500)
(15.000.000)

2.566.888.180

(139.287.500)

2.662.885.660

1.220.720.313 513.122.669
677.777.015 -
827.011.755 8.803.518

1.220.720.313 513.122.669

2.725.509.083 521.926.187

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados separados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CECABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Pablico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, que contempla la
reforma integral del anterior régimen de oferta pdblica y cuya vigencia rige desde el 28 de enero de 2013. La
nueva norma reformé aspectos regulatorios y operativos del mercado de capitales, a la vez que amplié las
facultades regulatorias de la CNV en el ambito de la oferta publica. Con fecha 29 de julio de 2013 mediante el
Decreto N°1023/2013, el Poder Ejecutivo Nacional reglamenté la mencionada Ley y facultd a la CNV, en su
caracter de autoridad de aplicacidn de la misma, para emitir las disposiciones complementarias que ésta considere
pertinentes. En este sentido, con fecha 5 de septiembre de 2013, la CNV resolvié mediante su Resolucion General
(RG) N° 622 adecuar la normativa a las nuevas exigencias contempladas en la citada Ley, a fin de asegurar el
normal desenvolvimiento de los distintos agentes intervinientes en el &mbito del Mercado de Capitales.

Con el objetivo de encausar las necesidades del nuevo mercado de capitales previsto en la citada legislacion, los
Accionistas de Mercado de Valores de Buenos Aires S.A (Merval) y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(BCBA) firmaron con fecha 1° de marzo de 2013 un acuerdo marco para la constitucion de la sociedad
denominada Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA). La mencionada sociedad contaria con oferta publica y
listado de sus acciones siendo su capital suscripto en un cincuenta por ciento por los Accionistas de Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A. y el restante cincuenta por ciento por BCBA, de acuerdo con lo establecido en el
acuerdo marco antes citado. Dicho acuerdo fue ratificado por el Directorio de la Merval en su reunién de fecha 1°
de marzo de 2013 y aprobado por su Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 9 de abril de 2013.

En razon de ello, Merval acordé escindir determinados activos que correspondian a su actividad como mercado de
valores para que esta sea continuada por BYMA.

Con fecha 23 de julio de 2013, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Merval (convocada originalmente
para el 27 de junio de 2013, la cual pas6 a un cuarto intermedio para aquella fecha) aprobo la escision parcial y
reduccion del capital social de dicha Sociedad y la constitucion de la nueva sociedad escisionaria, BYMA,
aprobando los estatutos sociales de la misma. Por otra parte, con el objetivo de propender a un mercado de
capitales federalmente integrado, la Asamblea Extraordinaria mencionada precedentemente aprobd un
Memorandum de Entendimiento con el Mercado de Valores de Cérdoba S.A. En ese sentido, con fecha 23 de
mayo de 2014, Mercado de Valores de Buenos Aires S.A efectudé un aporte irrevocable de 2.812.500 a dicha
Entidad. Asimismo, con fecha 20 de agosto de 2014, la Sociedad y la BCBA firmaron un acuerdo para integrarse
al Mercado Argentino de Valores S.A. (conformado por los agentes de las ciudades de Rosario y Mendoza), con
el objeto de generar una plaza federal que aglutine y brinde respuestas a las necesidades regionales de las Pymes
de todo el pais en el marco de las reformas integrales dispuestas por la Ley N° 26.831. Con fecha 18 de marzo de
2015 las partes firmaron una Addenda al acuerdo marco mediante la cual, entre otros temas, Mercado de Valores
de Buenos Aires S.A. suscribié el 20% de las acciones del Mercado Argentino de Valores S.A. efectuando un
aporte en el mes de abril de 2015 de 19.402.776. Adicionalmente, con fecha 27 de octubre de 2015, el Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A. efectud una nueva suscripcion de acciones realizando un aporte de 6.543.895.

Los activos de Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. que serian escindidos, de acuerdo con el estado de
situacion financiera especial de escision al 31 de marzo de 2013 aprobado por la mencionada Asamblea, son: a)
509.791.920 correspondientes a la totalidad de acciones que posee en la actualidad de Caja de Valores S.A.,
medidas a su valor razonable a la fecha efectiva de la escision; b) 40.000.000 en dinero en efectivo; y c)
160.000.000 correspondientes a todos los elementos que hacen al negocio del mercado de valores, medidos a su
valor razonable a dicha fecha (segun el acuerdo marco antes mencionado). En virtud de lo mencionado
precedentemente, el capital social de la Sociedad se reduciria en 10.683.983. Dicha resolucion fue aprobada por la
CNV bajo Resolucion 17.243 de fecha 5 de diciembre de 2013.

Con fecha 26 de agosto de 2013 se procedio a elevar a escritura publica lo resuelto en la Asamblea Extraordinaria
mencionada precedentemente, protocolizando la escision de Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y
constituyendo BYMA junto con BCBA. Con fecha 29 de agosto de 2013, se presentd ante la autoridad de

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

aplicacion (CNV) la referida escritura publica, solicitando se otorgue la conformidad administrativa a la escision,
se apruebe la reduccion de capital de Merval, la constitucién de BYMA 'y, consecuentemente, se autorice en su
oportunidad la oferta publica de BYMA vy la reduccién del capital en oferta publica de las acciones de Merval.

Con fecha 5 de diciembre de 2013 la CNV, a través de su Resolucion 17.242, resolvié conformar la escision
parcial del Patrimonio de Merval y la reforma introducida al articulo 7° del Estatuto Social. En la misma fecha, la
CNV remiti6 las actuaciones a la Inspeccion General de Justicia (IGJ) para el desglose de la informacién
pertinente y se proceda a la inscripcidn de la escision, la reduccion de capital social y la reforma del estatuto del
Merval.

Con fecha 26 de febrero de 2014, se celebr6 un Acuerdo entre Merval y la BCBA por el cual, hasta tanto BYMA
se encuentre operativo, los servicios indicados en el articulo 32 incisos b), f) y g) de la Ley N° 26.831, seran
delegados por el Merval a la BCBA, siempre que la CNV proporcione las pertinentes autorizaciones para operar.
Con fecha 11 de septiembre de 2014, la CNV autoriz6 a la BCBA como entidad calificada para ejercer los
servicios indicados en el articulo 32 inciso b), f) y g) de la mencionada Ley.

Con fecha 4 de abril de 2014, los Accionistas de Merval y la BCBA firmaron una Addenda al acuerdo marco para
la constitucién de BYMA. En dicha Addenda se acordo reformular el aumento de capital social aprobado en
BYMA para que la BCBA participe en un veinte por ciento (20%) del capital social de BYMA. Asimismo, con
fecha 5 de junio de 2014, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas aprob6 la mencionada Addenda y ratifico la
escision parcial de Merval y la constitucion de la nueva Sociedad Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

Posteriormente, con fecha 7 de julio de 2016, Merval y la BCBA, suscribieron una nueva Addenda al acuerdo
marco, mediante la cual se reformularon decisiones adoptadas respecto de la sociedad BYMA, tendientes a
incorporar la totalidad de las acciones en cartera de la BCBA en la Caja de Valores S.A. al nuevo ente producto
de la escision. Dicha decision fue aprobada por la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
14 de septiembre de 2016.

Con fecha 26 de octubre de 2016, la Gerencia de Emisoras de la CNV prestd su conformidad a las reformas
introducidas por la Addenda al acuerdo marco del 7 de julio de 2016 sujeto a la aprobacion de su Directorio.
Posteriormente, con fecha 27 de octubre de 2016, la CNV a través de su Resolucion N° 18.313 remitid las
actuaciones a la 1GJ para que proceda a la inscripcion de la escisién, la reduccion del capital social y la
reformulacién del Estatuto Social de Merval. Con fecha 23 de diciembre de 2016, 1GJ procedi6 a realizar las
inscripciones mencionadas precedentemente.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, mediante la Resolucion particular N° 2.202 de la 1GJ, se ordend la
inscripcion de BYMA en el Registro Plblico a cargo de dicho organismo considerando que la IGJ se abstendra de
inscribir cualquier acto societario de BYMA, hasta tanto: i) se encuentre en condiciones operativas para
desarrollar su objeto social, contando para ello con todas las autorizaciones necesarias; ii) haya sido autorizada
por la CNV a realizar oferta publica de sus acciones; iii) se presente la integracion de su capital social y la
individualizacion de sus accionistas y; iv) se de el cumplimiento de las acciones de BYMA de titularidad de la
BCBA de los recaudos exigidos por la Resolucién General 1GJ 7/15.

Con fecha 29 de diciembre de 2016, a través de la Resolucion N° 18.424, la CNV inscribi6é en su registro a
BYMA como mercado bajo el N° de matricula 639.

Posteriormente, con fecha 5 de enero de 2017, se presentd ante la CNV la solicitud de ingreso al régimen de
oferta publica de BYMA, el cual fue autorizado por el regulador con fecha 16 de marzo de 2017 mediante la
Resolucion N° 18.559.

Al 31 de marzo de 2017, se ha procedido a transferir la totalidad de la participacion accionaria de Merval en Caja
de Valores S.A. de 116.452.536 acciones escriturales con un valor nominal de $1 por accion, y la totalidad de la
participacion en el Mercado Argentino de Valores S.A. de 1.600.000 acciones nominativas con un valor nominal

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159



45
Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima
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de $1 por accién. Adicionalmente, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires efectud la transferencia de sus
participaciones accionarias en Caja de Valores S.A y Tecnologia de Valores S.A las cuales ascendian a
116.452.536 acciones de valor nominal $ 1 y 25.000 acciones de valor nominal $ 1, respectivamente.

Durante el mes de abril de 2017, la Entidad ha finalizado los procesos de migracidn operativa de la actividad de
mercado y camara compensadora. Como consecuencia de ello, a partir del 17 de abril de 2017 se procedié al
traspaso e inscripcion automatica de los Agentes Miembros, Emisoras y de todas las especies listadas en Merval a
BYMA sin cumplimiento de requerimientos adicionales o costo alguno.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

La Comisién Nacional de Valores (CNV), en el Titulo IV “Régimen Informativo Periédico”- Capitulo 11l
“Normas relativas a la forma de presentacion y criterios de valuacion de los estados financieros” - Articulo 1, de
sus normas, ha establecido la aplicacion de la Resolucidn Técnica N° 26 (RT 26) de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) y sus modificatorias, que adopta a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para ciertas entidades incluidas en el
régimen de oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que
hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

A su vez, en el Articulo 3 de las normas de CNV antes referidas, se establece que “Las entidades sujetas a la
fiscalizacion de la Comision no podrén aplicar el método de reexpresion de estados financieros en moneda
homogénea.”

Para la confeccién de los presentes estados financieros separados condensados, la Sociedad ha hecho uso de la
opcidn prevista en la NIC 34, y los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello, estos estados financieros
no incluyen toda la informacién que se requiere para un juego de estados financieros completos anuales y, en
consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de
2017.

En razén de lo mencionado en los parrafos precedentes, la direccion de la Sociedad ha preparado los presentes
estados financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la CNV, el cual se basa en la aplicacion de
las NIIF, en particular de la NIC 34, con la Unica excepcion de aplicacion de la NIC 29 (que determina la
obligatoriedad de reexpresién de estados financieros de acuerdo con lo detallado posteriormente), excluida por la
CNV de su marco contable.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros separados condensados intermedios de la Sociedad fueron medidas
utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente econémico primario en el que dicha entidad
opera. Los Estados Financieros condensados intermedios estan presentados en pesos argentinos que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que los estados financieros de una
entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién, sean expresados en términos de la
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si
estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales,
se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicién o desde la
fecha de revaluacién segin corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion
comparativa de los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la NIC
29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa acumulada
de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. La inflacion acumulada en tres afios se ubica por
encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser considerada
como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018. A su vez, el 24 de julio de 2018, la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE), emiti6 una comunicacién confirmando lo
mencionado en forma precedente. No obstante, debe tenerse en consideracion que, al momento de emision de los
presentes estados financieros, se encuentra vigente el Decreto PEN 664/03 que no permite la presentacion de
estados financieros reexpresados ante la Comisién Nacional de Valores (CNV). Por lo tanto, dado este decreto, y
el marco normativo de la CNV descripto precedentemente, la direccién de la Sociedad no ha aplicado la NIC 29
en la preparacién de los presentes estados financieros.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios, perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre
activos monetarios, ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo
de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos monetarios no
seran reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del periodo
sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos especificos, se ajustaran en
funcidn a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el
que se informa, tales como el valor neto de realizacion u otros, no es necesario reexpresarlas. Los restantes activos
y pasivos no monetarios serdn reexpresados por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la
posicion monetaria neta, se incluird en el resultado neto del periodo que se informa, revelando esta informacién en
una partida separada.

2.1  Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas para la preparacion de los Estados
Financieros anuales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

2.2 Informacién Comparativa

El estado de situacion financiera del presente periodo se presenta en forma comparativa con el
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Asimismo, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo se
presentan en forma comparativa con los correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2017.

Se han reclasificado ciertas cifras de dichos estados financieros, a los efectos de su presentacion
comparativa con las de este periodo.

2.3  Estimaciones

La preparacion de estos Estados Financieros condensados intermedios de acuerdo con el marco contable
antes referido requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y
pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y exposicion de activos y pasivos contingentes a
la fecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos
adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informativos de los activos y pasivos afectados.
Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, el valor recuperable de los activos no
corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, las previsiones por contingencias. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes Estados Financieros condensados intermedios.

2.4 Empresaen marcha

A la fecha de los presentes Estados Financieros separados condensados intermedios, no existen
incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la
Sociedad y sus asociadas sigan operando normalmente como empresa en marcha.

2.5  Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las subsidiarias y asociadas son aquellas entidades en las que la Sociedad ejerce control e influencia
significativa, respectivamente. La Sociedad contabiliza su participacion en sus subsidiarias y asociadas a
través del método de la participacion.

En virtud del método de la participacion, la inversién efectuada en subsidiarias y asociadas se registra
inicialmente en el Estado de Situacion Financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacion de
la Sociedad sobre los activos netos de las subsidiarias y asociadas después de la fecha de adquisicion.

El Estado del Resultado Integral refleja la participacion en los resultados de las operaciones de las
subsidiarias y asociadas. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de las subsidiarias
y las asociadas, la Sociedad reconoce su participacion sobre cualquiera de estos cambios y la revela, segln
corresponda, en el Estado de Cambios en el Patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a
terceros procedentes de las transacciones entre la Sociedad y la asociada se eliminan en la medida de la
participacion de la Sociedad, mientras que las transacciones entre la Sociedad y sus subsidiarias se
eliminan totalmente.

La informacion financiera de las subsidiarias y las asociadas se preparan para el mismo periodo de
informacion de la Sociedad. De ser necesario, se realizan los ajustes a los fines de alinear las politicas
contables de las subsidiarias y las asociadas con las de la Sociedad.

Una vez aplicado el método de la participacién, la Sociedad determina si es necesario reconocer pérdidas
por deterioro adicionales respecto de la inversion que tenga en sus subsidiarias y asociadas. A cada fecha
de informacion financiera, la Sociedad determina si existe evidencia objetiva alguna de que la inversién en
las subsidiarias y las asociadas se hubiera deteriorado. Si este fuera el caso, la Sociedad calcula el monto
del deterioro como la diferencia entre el monto recuperable de las subsidiarias y las asociadas y su importe
en libros y reconoce dicho importe en el rubro “Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas”
del Estado del Resultado Integral.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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Al 30 de septiembre de 2018, las subsidiarias en las cuales Bolsas y Mercados Argentinos S.A. posee

control son las siguientes:

Participacion en el capital de la controlada Participacion
Tipo de Cantidad porcentual
Acciones 30/09/2018 30/09/2018
Caja de Valores S.A (*) Ordinarias 232.905.072 99,96%
Tecnologia de Valores S.A Ordinarias 3.160.000 1%
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. Ordinarias 95.000 0,47%

(*) Caja de Valores S.A. posee el 99% de las acciones de Tecnologia de Valores S.A. y el 99,53% del Instituto Argentino de

Mercado de Capitales S.A.

Adicionalmente la Sociedad posee participaciones en Mercado Argentino de Valores S.A. y Mercado a
Término de Buenos Aires S.A. Si bien sobre estas sociedades no se posee el control, corresponde su
clasificacion como asociadas dado que sobre las mismas se posee influencia significativa. Mercado
Argentino de Valores S.A. cuenta con una participacion en Rosario Valores S.A., la cual posee 750.000
acciones de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. Dichas acciones, constituyen acciones reciprocas y el costo
de las mismas se expone en el estado de cambios en el patrimonio en una sola columna.

Se informa a continuacion la situacién financiera y de resultados (en pesos) de las sociedades subsidiarias y

asociadas:
Sociedad Emisora Fecha Activo Pasivo Pat’r\llgggmo Resultados
Caja de Valores S.A 30/09/2018 | 23.173.443.197 | 17.714.748.976 | 5.458.694.221 | 2.470.396.917
Tecnologia de Valores S.A. 30/09/2018 491.412.636 57.979.520| 433.433.116| 117.344.404
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. | 30/09/2018 23.753.403 1.954.828 21.798.575 1.632.878
Mercado Argentino de Valores S.A. 30/06/2018 677.927.856 199.906.400 | 478.021.456| 189.550.542
Mercado a Término de Buenos Aires S.A. 30/06/2018 363.569.554 44.838.624 | 318.730.930| 122.571.303

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Por Comision Fiscalizadora

Ernesto Allaria
Presidente

Carlos Pifieyro
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NOTA 3 - INGRESOS POR DERECHOS SOBRE OPERACIONES Y OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Derechos sobre operaciones
Comisiones y membresias

Segmento de negociacion bilateral — Canon
Segmento de negociacion bilateral - Dcho. Reg.

Ingresos por venta de datos
Colocaciones primarias
Total

NOTA 4 - INGRESOS POR INTERESES Y SIMILARES

Renta fondos comunes de inversion

Intereses sobre depositos a plazo fijo y otros

Renta Titulos Valores

Rentabilidad Sociedad de Garantia Reciproca

Total

NOTA 5- RESULTADO NETO DE NEGOCIACION

Resultado venta valores negociables en pesos

Total

NOTA 6 — RESULTADO POR ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

Resultado por tenencia valores negociables en pesos

Total

NOTA 7 - DIFERENCIA DE CAMBIO NETA

Resultado por tenencia moneda extranjera
Total

NOTA 8 - OTROS INGRESOS

Otros ingresos
Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

30/09/2018 30/09/2017
356.299.733 117.025.116
19.495.476 14.763.455
12.981.427 4.959.410
15.329.024 6.403.000
33.056.040 13.485.884
2.482.508 2.463.141
439.644.208 159.100.006

30/09/2018 30/09/2017
158.992 498.514
17.709.007 846.055
5.160.544 1.323.288
14.554.679 -
37.583.222 2.667.857

30/09/2018 30/09/2017
124.444.678 20.047.165
124.444.678 20.047.165

30/09/2018 30/09/2017
21.009.046 21.060.428
21.009.046 21.060.428

30/09/2018 30/09/2017

108.974.025 6.608.854
108.974.025 6.608.854
30/09/2018 30/09/2017
3.859.981 122.816
3.859.981 122.816

Por Comision Fiscalizadora

Ernesto Allaria
Presidente

Carlos Pifieyro
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NOTA 9 - RESULTADO NETO POR PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

30/09/2018 30/09/2017
Caja de Valores S.A. 2.469.408.050 577.728.145
Tecnologia de Valores S.A. 1.186.105 (12.856)
Mercado Argentino de Valores S.A. 23.696.276 31.518.490
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 7.671 -
Total 2.494.298.102 609.233.779

NOTA 10 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

30/09/2018 31/12/2017
Caja 75.483 17.282
Bancos locales 1.771.881.449 287.289.745
Bancos del exterior 370.014.651 78.465.638
Colocaciones a corto plazo 583.537.500 312.004.350
Total 2.725.509.083 677.777.015

La Sociedad ha presentado los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto, segin el cual se
comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las
transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y acumulaciones que son la causa de cobros y
pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con flujos de efectivo de
operaciones clasificadas como de inversion o financiacion.

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corriente 30/09/2018 31/12/2017
Valores negociables al valor razonable 26.340.000 21.450.000
Total 26.340.000 21.450.000
No corriente 30/09/2018 31/12/2017
Otras inversiones a costo amortizado 38.421.790 30.000.020
Total 38.421.790 30.000.020

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente

Marcelo Trama

Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS (Cont.)

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las inversiones vigentes al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017:

Denominacion y caracteristicas de los valores Cantidad Valor contable al | Valor contable al
30/09/2018 31/12/2017

Activo corriente

Titulos publicos al Valor Razonable

Bonos del Tesoro $ vto. 2020 (TJ20) 20.000.000 24.000.000 21.450.000

Bonos Nacidn Argentina en $ vto. 2020 (A2M2) 2.000.000 2.340.000 -

Acindar Pyme S.G.R. 38.421.790 30.000.020

Total Titulos Publicos al Valor Razonable 64.761.790 51.450.020

NOTA 12 - CREDITOS POR OPERACIONES A PLAZO A LIQUIDAR
30/09/2018 31/12/2017

Créditos por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 3.945.849.047
Total 5.388.899.077 3.945.849.047

El saldo de la cuenta se encuentra integrado por operaciones a plazo, cuya liquidacién se encuentra garantizada por la
Sociedad por su funcion de Contraparte Central, las que se encuentran registradas al valor razonable.

Asimismo, los derechos a cobrar sobre operaciones y las garantias en efectivo recibidas de agentes se exponen en las notas
13y 19, respectivamente, a los presentes Estados Financieros separados condensados intermedios.

NOTA 13 - OTROS CREDITOS

Corriente 30/09/2018 31/12/2017

Deudores por derechos sobre operaciones 33.990.342 18.706.634
Deudores por Venta de Datos 7.144.891 2.641.638
Anticipo a proveedores 136.000 8.560.707

Créditos con subsidiarias y asociadas - 12.623

Membresias a cobrar 2.010.463 1.320.358
Comisiones a cobrar 228.693 725.933
Otros Créditos Diversos 11.260.929 1.243.975
Total 54.771.318 33.211.868
No corriente 30/09/2018 31/12/2017

Depdsitos entregados en garantia 1.150.632 515.752
Activo por impuesto diferido (Nota 24) 12.362 209.178
Total 1.162.994 724.930

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria

Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTA 14 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Informacion sobre el emisor % de
o i Valor de Valor de Ultima informacioén contable participacion
Denominacién y caracteristica de los . . .
valores Cantidad libros al libros al Resultado del
30/09/18 31/12/17 Fecha ejercicio / periodo Patrimonio Neto
Inversiones no corrientes
Caja de Valores S.A. 232.905.072 | 5.456.510.741 | 3.082.252.214 30/09/18 2.470.396.917 5.458.694.221 99,96%
Tecnologia de Valores S.A. 3.160.000 4.334.331 998.227 30/09/18 117.344.404 433.433.116 1%
Instituto Argentino de Mercado de 95.000 102.671 91.204 30/09/18 1.632.878 21.798.575 0,47%
Capitales S.A.
Mercado Argentino de Valores S.A. 1.600.000 77.781.915 54.085.638 30/06/18 189.550.542 478.021.456 20%
Mercado a Término de Buenos Aires S.A. 10 20.392.531 - 30/06/18 122.571.303 318.730.930 2,5%
Saldos al cierre 5.559.122.189 | 3.137.427.283

Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ernesto Allaria
C.P.CECABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTA 15 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

VALOR DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO NETO

Cuenta Principal Al co_mie_nz_o AUmentos Al cie!’re Al co_mie_ngo Alicuota Monto Al cie_rre RESULTANTE | RESULTANTE

del ejercicio del periodo | del ejercicio del periodo | AL 30/09/2018 | AL 31/12/2017

Muebles y dtiles 361.956 524.148 886.104 36.976| 10y 20 69.759 106.735 779.369 324.980
Muebles y atiles Equipo Electrdnico 94.979 28.277 123.256 47.489 50 46.222 93.711 29.545 47.490
Instalaciones 262.150 19.500 281.650 26.215 10 21.124 47.339 234.311 235.935
Equipos e implementos de oficina -| 8.346.800 8.346.800 - 1.252.020 1.252.020 7.094.780 -
Total al 30/09/2018 719.085| 8.918.725 9.637.810 110.680 1.389.125 1.499.805 8.138.005 -
Total al 31/12/2017 - 719.085 719.085 - 110.680 110.680 - 608.405

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E. Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

C.P.CECABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)

Tomo 252 - Folio 159

Ernesto Allaria
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Carlos Pifieyro
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NOTA 16 - ACTIVOS INTANGIBLES

VALOR DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO NETO
Cuenta Principal Al comienzo |, oo Alcierre | Al comienzo | .. . Monto Al cierre | RESULTANTE | RESULTANTE
del ejercicio del periodo | del ejercicio del periodo | AL 30/09/2018 | AL 31/12/2017
Llave de negocio 411.903.068 -| 411.903.068 - - - - 411.903.068 411.903.068
Marca 235.527.727 -| 235.527.727 - - - - 235.527.727 235.527.727
Cartera de clientes 508.696.993 -| 508.696.993 36.182.911 5y 8,33 27.137.184 | 63.320.095 445.376.898 472.514.082
Software 37.063.416 - 37.063.416 13.317.148 | 33,33y 50 9.987.861| 23.305.009 13.758.407 23.746.268
Total al 30/09/2018 1.193.191.204 -11.193.191.204 49.500.059 37.125.045| 86.625.104 1.106.566.100 -
Total al 31/12/2017 -11.193.191.204 | 1.193.191.204 - 49.500.059 | 49.500.059 - 1.143.691.145

Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
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(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 17 - DEUDAS POR OPERACIONES A PLAZO A LIQUIDAR

30/09/2018 31/12/2017
Deudas por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 3.945.849.047
Total 5.388.899.077 3.945.849.047

El saldo de la cuenta se encuentra integrado por operaciones a plazo, cuya liquidacion se encuentra garantizada por la
Sociedad por su funcion de Contraparte Central, las que se encuentran registradas al valor razonable.

Asimismo, los derechos a cobrar sobre operaciones y las garantias en efectivo recibidas de agentes se exponen en las
notas 13 y 19, respectivamente, a los presentes Estados Financieros separados condensados intermedios.

NOTA 18 - SALDOS DE AGENTES EN CUENTAS DE LIQUIDACION

30/09/2018 31/12/2017
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion en pesos 149.116.654 97.627.458
Saldos de agentes en cuentas de liquidacién en délares 1.527.342.885 161.037.202
Total 1.676.459.539 258.664.660

NOTA 19 - GARANTIAS EN EFECTIVO RECIBIDAS DE AGENTES

30/09/2018 31/12/2017
Garantias en efectivo recibidas de agentes 251.914.973 25.632.241
Total 251.914.973 25.632.241

NOTA 20 - FONDO DE GARANTIA PARA RECLAMOS DE CLIENTES

La ley de Mercado de Capitales (Ley N° 26.831) y la RG N° 622 de la CNV establecen que los Mercados deberan
administrar un Fondo de garantia para reclamos de clientes, el cual se conformara, entre otros conceptos, con el valor
del importe del Fondo de garantia que hubiese constituido el respectivo Mercado en funcionamiento con anterioridad
a la Ley N° 26.831 y que surja de sus Ultimos estados contables anuales aprobados. En consecuencia, la Sociedad ha
constituido el mencionado fondo dentro del Pasivo corriente, cuyo saldo, al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017 asciende a $ 15.359.858 y $ 11.903.808, respectivamente.

El detalle de los activos elegibles como contrapartida minima se encuentra expuesto en la nota 29.

NOTA 21 - OTROS PASIVOS

Otros pasivos financieros 30/09/2018 31/12/2017

Deudas comerciales 8.625.678 2.575.462
Deudas con subsidiarias y asociadas (Nota 27) 282.966 332.230
Otras deudas 43.048 1.620.573
Total otros pasivos financieros 8.951.692 4.528.265

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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NOTA 21 - OTROS PASIVOS (Cont.)

Otros pasivos no financieros 30/09/2018 31/12/2017

Deudas sociales 13.324.167 10.376.134
Deudas fiscales 78.730.236 36.160.484
Provision de honorarios a Directores y Sindicos (¥) 19.900.000 13.390.000
Total otros pasivos no financieros 111.954.403 59.926.618
Total otros pasivos 120.906.095 64.454.883

(*) Neta de anticipos.

NOTA 22 - RESULTADO POR ACCION

Las ganancias bésicas y diluidas por accion se calcularon dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas
tenedores de acciones ordinarias de la Sociedad por la cantidad promedio ponderada de acciones ordinarias en
circulacién durante el ejercicio. Las capitalizaciones de utilidades u otras formas similares de aumento del nimero de
acciones constituyen para las NIIF una division de acciones por lo que se han considerado como que siempre
estuvieron emitidas, dandose efecto retroactivo a dichos aumentos para el calculo de las “ganancias por accion”.

Para el calculo promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidon el nimero de acciones al comienzo del
ejercicio fue ajustado por el nimero de acciones ordinarias retiradas en el transcurso del ejercicio, de corresponder,
ponderado por el nimero de dias que las acciones hayan estado en circulacion.

Las “ganancias diluidas por acciéon” miden el rendimiento de las acciones ordinarias considerando el efecto de otros
instrumentos financieros que pueden convertirse en acciones. Dado que la Sociedad no ha emitido instrumentos
financieros que tengan un efecto dilusivo en la utilidad por accién, las ganancias béasicas y diluidas por accién son
coincidentes.

El siguiente cuadro expone el calculo de las ganancias basicas y diluidas por accion:

30/09/2018
Numerador:
Resultado neto del periodo atribuible a Accionistas de la Sociedad 2.910.443.440
Denominador:
Promedio ponderado de acciones ordinarias del periodo 76.250.000
Ganancia basica y diluida por accion 38,17
Acciones ordinarias en circulacion al inicio del ejercicio 76.250.000
Acciones ordinarias en circulacion al cierre del ejercicio (ver nota 25) 76.250.000
Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
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NOTA 23 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y RESTRICCIONES

a) De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y la RG N° 622 de la CNV, al menos el 5% del resultado
positivo surgido de la sumatoria algebraica de las ganancias netas del ejercicio y los ajustes de ejercicios
anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados acumulados no asignados y las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores (si las hubiere), deberé destinarse a incrementar el saldo de la reserva legal
hasta que la misma alcance el 20% del capital social mas el saldo de la cuenta Ajuste del capital.

b) De acuerdo con lo dispuesto por la RG N° 622 de la CNV vy el articulo 34 del Estatuto Social, de las utilidades
anuales liquidas y realizadas, se debe aplicar un 50%, como minimo, para la integracién del Fondo de Garantia
del articulo 45 de la Ley N° 26.831, hasta el limite que establezca la CNV.

c) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas acumuladas al cierre del periodo inmediato anterior a la fecha de pago o distribucion,
estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias en caracter de pago Unico y
definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar en cada periodo serd la que resulte de sumarle a la utilidad que
se determine en base a la aplicacion de las normas generales de la ley de impuesto a las ganancias, los dividendos
o las utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en la determinacién de dicha utilidad
en el o los mismos periodos fiscales y descontarle el impuesto pagado por el o los periodos fiscales de origen de
la utilidad que se distribuye a la parte proporcional correspondiente. Cabe aclarar que si bien la reforma tributaria
sancionada por Ley 27.430 introdujo modificaciones a este esquema conocido como impuesto de igualacion, a la
fecha la reglamentacion de dicha reforma se encuentra pendiente.

NOTA 24 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del ejercicio se miden a los importes que se espera recuperar 0
pagar a la autoridad fiscal. Las tasas y la normativa fiscales utilizadas para computar dichos montos son aquellas que
estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a completarse a la fecha de cierre de cada
gjercicio. La tasa vigente para la Sociedad y sus subsidiarias en la Republica Argentina es del 30%.

El impuesto a las ganancias que se relacione con partidas que se reconocen directamente en el patrimonio se reconoce
en el patrimonio y no en el Estado del Resultado Integral.

Adicionalmente, el impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado
que, mientras este Ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta
constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de
modo que la obligacién fiscal de la sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En cada ejercicio que se verifique una compensacion de quebrantos, la concrecion del beneficio impositivo (efecto de
la tasa vigente sobre el quebranto utilizado) se realizara si el impuesto a las ganancias (neto de la compensacién)
fuera igual o superior al impuesto a la ganancia minima presunta, pero estara reducida por cualquier excedente de
este Ultimo sobre el impuesto a las ganancias.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Ernesto Allaria Carlos Pifieyro
C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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NOTA 24 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y GANANCIA MINIMA PRESUNTA (Cont.)

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias aplicando el método del impuesto a las
ganancias diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como activo o pasivo) del efecto impositivo de las
diferencias temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion
a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada fecha de cierre de ejercicio
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia fiscal para permitir que se utilice
todo o una parte del activo por impuesto a las ganancias diferido. Los activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del ejercicio y se reconocen en la medida en que se torne
probable que las ganancias fiscales futuras permitan recuperar el activo por impuesto a las ganancias diferido.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a su valor nominal y utilizando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las tasas
y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del ejercicio o que cuyo procedimiento de aprobacion se
encuentre proximo a completarse para tal fecha.

Por la aplicacion del método del impuesto diferido, la Sociedad mantiene registrado un activo neto de $ 12.362 y $
209.178 al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, respectivamente.

La evolucidn y composicidon de los activos por impuesto diferido se detallan en el siguiente cuadro:

Depreciacién

Efectivoy | o opiedad, planta | Total

Activos diferidos equivalentes

y equipos
Saldo al inicio del ejercicio 203.365 5.813 209.178
Variacion del periodo (203.365) 6.549 (196.816)
Saldos al cierre del periodo - 12.362 12.362

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que resulta de
aplicar la tasa del impuesto aplicable sobre el resultado contable respectivo, antes de impuestos:

30/09/2018 30/09/2017
Resultado del periodo antes de impuestos 2.990.568.256 724.127.713
Alicuota del impuesto 30% 35%

Impuesto calculado a la tasa impositiva

897.170.477

253.444.700

Diferencias permanentes:

Resultado inversion en otras sociedades
Activos Intangibles

Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831

(748.289.431)
11.137.513
(79.922.124)

(213.231.823)

(20.113.360)

Fondo de Garantia para reclamo de clientes - 3.473.436
Otras 28.381 10.805
Subtotal diferencias permanentes a la tasa del impuesto (817.045.661) (229.860.942)
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias 80.124.816 23.583.758
Variacion del activo por impuesto diferido (196.816) 136.242
Total provision por impuesto a las ganancias a pagar 79.928.000 23.720.000

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ernesto Allaria
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Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 252 - Folio 159
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NOTA 25 - CAPITAL SOCIAL

El capital social esta representado por acciones ordinarias clase A de un voto por accion, escriturales no endosables,
de valor nominal de $ 1 por accién.

Con fecha 25 de septiembre de 2018 el Directorio de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. resolvid establecer los
términos y condiciones para la adquisicién de acciones propias, de conformidad a lo dispuesto en el art. 64 de la Ley
26.831 y las normas de la CNV, bajo las siguientes condiciones:

(5) Monto maximo a invertir: Hasta $240.000.000.

(6) Cantidad maxima de acciones objeto de la adquisicion: Hasta el 10% del capital social.

(7) Precio maximo a pagar por las acciones: Hasta pesos 330 por accion.

(8) Plazo en el que las adquisiciones se llevaran a cabo: 30 dias corridos, contados a partir del dia habil
siguiente a la fecha de publicacion de la adquisicion en los medios de comunicacidn de mercado, sujeto a
cualquier renovacion o extension del plazo.

Al 30 de septiembre de 2018, el estado del capital era el siguiente:

Cantidad de acciones Valor Nominal 30/09/2018
76.250.000 1 76.250.000
Total 76.250.000

A la fecha de emisién de los presentes Estados financieros, la Sociedad ha adquirido 25 Acciones ordinarias Clase A
de valor nominal $1 y con derecho a 1 voto por un monto total de $8.258.

Con fecha 30 de octubre de 2018 el Directorio de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. resolvié extender por 30 dias
corridos el plazo para proceder a la adquisicion de acciones propias, mencionada precedentemente.

NOTA 26 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo liquidado,
en condiciones de independencia mutua entre partes correctamente informadas y dispuestas a ello en una transaccion
corriente, bajo el supuesto que la Sociedad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio negociado en el
mercado brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado
0 éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede
utilizar el valor de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante que la Sociedad ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, los valores razonables podrian no ser indicativos de los valores realizables netos o de
liquidacion.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)
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C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
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NOTA 26 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, la informacion requerida por la NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

Valor Razonable

Cos't ° con cambios en el estado Total
Amortizado .
de resultados integral

Activos segin Estado de Situacion Financiera

Efectivo y equivalentes - 2.725.509.083 2.725.509.083
Otros Activos financieros - 64.761.790 64.761.790
Créditos por operaciones a plazo a liquidar - 5.388.899.077  5.388.899.077
Otros créditos 55.934.312 - 55.934.312
Total al 30/09/2018 55.934.312 8.179.169.950  8.235.104.262
Pasivos segun Estado de Situacion Financiera

Deudas por operaciones a plazo a liquidar - 5.388.899.077  5.388.899.077
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion - 1.676.459.539 1.676.459.539
Garantias en efectivo recibidas de agentes - 251.914.973 251.914.973
Fondo de garantia para reclamos de clientes - 15.359.858 15.359.858
Otros pasivos 120.906.095 - 120.906.095
Total al 30/09/2018 120.906.095 7.332.633.447  7.453.539.542

Valor Razonable
Costo .
Amortizado con cambios en'el estado Total
de resultados integral

Activos segiin Estado de Situacién Financiera

Efectivo y equivalentes - 677.777.015 677.777.015
Otros Activos financieros 30.000.020 21.450.000 51.450.020
Créditos por operaciones a plazo a liquidar - 3.945.849.047  3.945.849.047
Otros créditos 33.936.798 - 33.936.798
Total al 31/12/2017 63.936.818 4.645.076.062  4.709.012.880
Pasivos segun Estado de Situacion Financiera

Deudas por operaciones a plazo a liquidar - 3.945.849.047  3.945.849.047
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion - 258.664.660 258.664.660
Garantias en efectivo recibidas de agentes - 25.632.241 25.632.241
Fondo de garantia para reclamos de clientes - 11.903.808 11.903.808
Otros pasivos 64.454.883 - 64.454.883
Total al 31/12/2017 64.454.883 4.242.049.756  4.306.504.639

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
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NOTA 26 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Determinacion del valor razonable y su jerarquia

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para la determinacion del valor razonable de sus instrumentos financieros:
Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valoracidn para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado, son observables, directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la

determinacion del valor razonable registrado, no se basan en informacion observable del mercado.

La siguiente tabla muestra el analisis de los instrumentos financieros registrados al valor razonable por niveles de
jerarquia:

Total al
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 30/09/2018
Efectivo y equivalentes 2.725.509.083 2.725.509.083
Otros activos financieros 64.761.790 64.761.790
Créditos por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 5.388.899.077
TOTAL ACTIVOS 8.179.169.950 8.179.169.950
Deudas por operaciones a plazo a liquidar 5.388.899.077 5.388.899.077
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion 1.676.459.539 1.676.459.539
Garantias en efectivo recibidas de agentes 251.914.973 251.914.973
Fondo de garantia para reclamos de clientes 15.359.858 15.359.858
TOTAL PASIVOS 7.332.633.447 7.332.633.447
Total al
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31/12/2017
Efectivo y equivalentes 677.777.015 677.777.015
Otros activos financieros 21.450.000 21.450.000
Créditos por operaciones a plazo a liquidar 3.945.849.047 3.945.849.047
TOTAL ACTIVOS 4.645.076.062 4.645.076.062
Deudas por operaciones a plazo a liquidar 3.945.849.047 3.945.849.047
Saldos de agentes en cuentas de liquidacion 258.664.660 258.664.660
Garantias en efectivo recibidas de agentes 25.632.241 25.632.241
Fondo de garantia para reclamos de clientes 11.903.808 11.903.808
TOTAL PASIVOS 4.242.049.756 4.242.049.756

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
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NOTA 26 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Valor razonable de activos y pasivos financieros no contabilizados al valor razonable

A continuacién, se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de los
instrumentos financieros:

Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a seis meses), se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija o variable gue cuentan con precios cotizados en mercados activos

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determind utilizando los precios (sin ajustar) cotizados en
mercados activos al cierre de cada ejercicio, de corresponder.

NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se detallan los saldos con sociedades relacionadas al 30 de septiembre de 2018:

Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y Otras Partes Relacionadas
Instituto
Caja de Valores | Argentino de
: SA. Mgrcado de Total
Capitales S.A.
En pesos
ACTIVO
Otros créditos - - -
Total Activo al 30/09/2018 - - -
PASIVO
Otras deudas 282.966 - 282.966
Total Pasivo al 30/09/2018 282.966 - 282.966
RESULTADOS
Gastos operativos (2.547.094) (1.175.000) (3.722.094)
Gastos de administracion - (304.205) (304.205)
Total Resultados al 30/09/2018 (2.547.094) (1.479.205) (4.026.299)

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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Ernesto Allaria
Presidente

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 28 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Clase Monto Cambio Monto en Monto en
Rubros Moneda moneda Vigente Moneda local al Moneda local al

Extranjera extranjera (1) 30/09/2018 31/12/2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y colocaciones a corto plazo
Efectivo uss 1.108 41,05 45.483 2.282
Bancos del Pais Us$s 33.229.476 41,05 1.364.069.997 153.806.136
Bancos del Exterior Us$s 9.013.755 41,05 370.014.651 78.465.638
Total del Activo Corriente 1.734.130.131 232.274.056
ACTIVO CORRIENTE
Otros Créditos
Depositos entregados en garantia uUs$s 28.030 41,05 1.150.632 515.752
Total del Activo no Corriente 1.150.632 515.752
Total del Activo 1.735.280.763 232.789.808
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Saldos de Agentes en Cuentas de Liquidacion Uss 37.206.891 41,05 1.527.342.885 161.037.202
Total del Pasivo Corriente 1.527.342.885 161.037.202

(1) Tipo de cambio comprador o vendedor, del Banco de la Nacién Argentina al 30/09/2018. Al 5/11/2018, el tipo de cambio para délares U.S.A. ascendia a $

35,45 para la compra y $ 35,65 para la venta.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)
NOTA 29- PATRIMONIO NETO MINIMO

- Patrimonio neto y reservas para Fondo Art. N° 45 y Fondo de garantia para reclamos de clientes

Segun la RG N° 622 de la CNV vy sus criterios interpretativos, el patrimonio neto minimo requerido para funcionar
como Mercado y Camara Compensadora asciende a 25.000.000. Al 30 de septiembre de 2018, el patrimonio neto de
la Sociedad asciende a $ 7.455.391.014 , siendo superior a los limites minimos requeridos.

En resumen, el patrimonio neto minimo al 30 de septiembre de 2018, se encuentra integrado por la Sociedad
conforme el siguiente detalle:

Patrimonio Neto al 30/09/2018

Capital social 76.250.000
Acciones propias en cartera (274.722)
Otros Componentes del Patrimonio 2.566.888.180
Reserva legal 15.250.000
Reserva para Fondo Art. 45 Ley 26.831 1.462.898.624
Reserva facultativa 423.935.492
Resultados no asignados 2.910.443.440

Total del Patrimonio Neto

(segun Estado de Cambios en el Patrimonio) 7:455.391.014
Patrimonio neto minimo RG N° 622/13 25.000.000
Excedente de Patrimonio 7.430.391.014

Asimismo, las sociedades aprobadas por la CNV para actuar como Mercados, deben constituir, conforme lo requerido
por el articulo 45 de la Ley 26.831, un Fondo de garantia destinado a hacer frente a los compromisos no cumplidos
por los Agentes miembros.

La Ley de Mercado de Capitales y la RG N° 622 de la CNV establecen que los Mercados deberan administrar un
Fondo de garantia para reclamos de clientes, el cual se conformard, entre otros conceptos, con el valor del importe del
Fondo de garantia que hubiese constituido el respectivo Mercado en funcionamiento con anterioridad a la Ley 26.831
y que surja de sus Gltimos estados contables anuales aprobados.

- Contrapartidas en activos elegibles

Al 30 de septiembre de 2018 la Sociedad ha integrado las contrapartidas requeridas por las regulaciones de la
Comisién Nacional de Valores en activos elegibles, individualizada en Letras del BCRA Segmento Interno $ Vto.
17/10/2018 por un VN de 26.100.000, correspondiente a $ 25.447.500. A la fecha de publicacion de los presentes
Estados Financieros condensados intermedios, se encuentra individualizada en Letras del BCRA Segmento Interno $
Vto. 21/11/2018 por un VN de 26.500.000, correspondiente a $ 25.522.150.

Cabe aclarar que para la constitucién de las contrapartidas liquidas del Patrimonio y del Fondo de Garantia Art. 45
Ley 26.831, la Sociedad ha aplicado el criterio con la misma metodologia que venia utilizando su antecesora
Mercado de Valores de Buenos Aires, la cual fuera comunicada a CNV mediante nota de fecha 26 de enero de 2015y
gue consiste en lo siguiente:

e hasta alcanzar el maximo requerido de capital minimo para constituir un Mercado y Camara Compensadora
($ 25.000.000), integrarlo con Activos Elegibles segun lo establecen las Normas CNV N.T. 2013.

e ladiferencia hasta alcanzar el total del saldo del Fondo de Garantia Art. N° 45 segn el resultado contable,
integrarlo con Activos No Corrientes de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)
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C.P.CE.CABA.T°1F°17 Presidente
Marcelo Trama
Contador Publico (U.N.L.Z.)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
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NOTA 30 - RG N° 629 DE LA CNV GUARDA EN DEPOSITO DE TERCEROS DE CIERTOS LIBROS
CONTABLES, SOCIETARIOS Y DEMAS DOCUMENTACION DE RESPALDO DE LAS OPERACIONES
CONTABLES Y DE GESTION

La Sociedad tiene como politica entregar en guarda a terceros la documentacion de respaldo de sus operaciones contables y
de gestion que revista antigliedad, entendiendo como tal aquella que tenga como minimo una fecha anterior a los dos
Gltimos ejercicios econémicos finalizados. A los fines de dar cumplimiento a los requerimientos de la RG N° 629 de la
CNV se deja constancia que la Sociedad ha entregado en guarda a Iron Mountain Argentina S.A., con depdsito sito en San
Miguel de Tucuméan 601, Spegazzini, Ezeiza los libros contables y societarios y cierta documentacion de respaldo de las
transacciones economicas.

NOTA 31 - INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) ANEXO H DE LA LEY GENERAL DE

SOCIEDADES N° 19.550

Rubros Gastos Gastos de Gastos de Total al Total al
Operativos Personal Administracion | 30/09/2018 30/09/2017
CVSA Service de Procesamiento de Datos 2.547.094 - - 2.547.094 1.428.396
Gastos Bancarios 1.206.303 - - 1.206.303 877.619
Honorarios Directores y Consejo Vigilancia 22.500.000 - - 22.500.000 10.000.000
Honorarios Profesionales 7.921.935 - - 7.921.935 3.632.705
Impuestos 36.951.092 - - 36.951.092 12.656.691
Alquileres 6.056.212 - - 6.056.212 2.498.934
Comunicaciones y Propaganda 899.530 - - 899.530 761.084
Luz, Teléfonos y Correo 761.712 - - 761.712 298.543
Expensas y Otros Gastos del Edificio 2.693.118 - - 2.693.118 1.397.978
Materiales y Utiles de Oficina 789.421 - - 789.421 527.132
Gastos de Mantenimiento 1.104.247 - - 1.104.247 526.408
Seguros 1.763.209 - - 1.763.209 472.321
Gastos Legales y Marcas 980.718 - - 980.718 493.136
Sueldos - 76.885.940 - 76.885.940 35.948.428
Cargas Sociales - 22.266.090 - 22.266.090 11.214.467
Asistencia Médica y Meriendas del Personal - 2.087.515 - 2.087.515 637.653
Gratificaciones al Personal - 5.377.723 - 5.377.723 5.118.473
Publicaciones, Suscripciones y Contribuciones - - 2.072.638 2.072.638 368.218
Gastos de Inversiones - - 3.495 3.495 3.239
Representaciones y Viaticos - - 686.932 686.932 519.714
Gastos de Movilidad - - 48.413 48.413 45.234
Otros gastos relacionados al Inst. Argentino de
. - - 304.205 304.205 2.850.791
Mercado de Capitales
Gastos de Limpieza - - 530.719 530.719 311.542
Comisiones S.G.R. - - 540.489 540.489 -
Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo - - 1.389.125 1.389.125 44.238
Amortizacion de Activos Intangibles - - 37.125.045 37.125.045 -
Otros Gastos 917.550 915.874 1.918.662 3.752.086 2.080.248
Totales al 30/09/2018 87.092.141 107.533.142 44.619.723 | 239.245.006 -
Totales al 30/09/2017 36.060.226 53.189.124 5.463.842 - 94.713.192

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(cifras expresadas en pesos argentinos)

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de los
estados financieros que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera ni los resultados de la
Sociedad a la fecha de cierre del presente periodo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS -

ART. 12, CAPITULO IIl, TITULO IV, DE LAS NORMAS (N.T. 2013) DE LA COMISION NACIONAL DE

VALORES CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE

DE 2018
(Cifras expresadas en pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Bolsas y Mercados Argentinos Sociedad Anénima (la Sociedad) no esta sujeta a regimenes juridicos especificos y
significativos que pudieran implicar decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios por los mismos.

No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares que afecten
la comparabilidad de los Estados Financieros condensados intermedios.

Los plazos de Créditos y Deudas, se exponen en la nota 37 a los Estados Financieros consolidados condensados
intermedios.

Clasificacion de Créditos y Deudas

Créditos
a) En moneda nacional. 5.726.457.961
b) En moneda extranjera. 1.368.102

c) Los créditos no estan sujetos a clausulas de ajuste.

d) Los créditos no devengan intereses.

Deudas
a) En moneda nacional 10.494.022.517
b) En moneda extranjera 14.733.246.573

c) Las deudas no estan sujetas a clausulas de ajuste.

d) Estas deudas, por tratarse de obligaciones no financieras, no devengan intereses.

El porcentaje de participacion en subsidiarias y asociadas (Sociedades Art. 33 Ley 19550), en el capital y total de
votos, se expone en nota 2.5 a los estados contables separados.

No existen créditos con subsidiarias y asociadas (Sociedades Art. 33 Ley 19550)

Las deudas con subsidiarias y asociadas (Sociedades Art. 33 Ley 19550), son en moneda nacional, y sin plazo, se
componen como se indica a continuacion:

Caja de Valores S.A. 282.966

No existen créditos por ventas o préstamos contra Directores, miembros del Consejo de Vigilancia o sus parientes
hasta el segundo grado inclusive.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
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Inventario fisico de los bienes de cambio: la Sociedad no posee bienes de cambio.

8) Valores corrientes: Se exponen en nota 26 a los Estados Financieros separados condensados intermedios.

9) No existen bienes de uso revaluados técnicamente.

10) No existen bienes de uso obsoletos con valor residual.

11) Participaciones en otras sociedades: en virtud de las caracteristicas de las inversiones, no surge exceso a los limites del
Art. 31 de la Ley 19.550.

12)

13)
14)

15)

Valores recuperables: la Sociedad ha determinado que no debe reconocer ajuste alguno en concepto de deterioro de
valor, en virtud de que el valor recuperable de los activos excede a su valor en libros.

Seguros: la Sociedad no posee bienes tangibles susceptibles de ser asegurados.

Previsiones: se exponen en nota 36 a los Estados Financieros consolidados condensados intermedios.

Contingencias: no existen contingencias no contabilizadas.

16 y 17) Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones y acciones preferidas: no existen.

18) Restricciones a los Resultados no Asignados: se exponen en nota 23 a los Estados Financieros separados condensados

intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
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Domicilio legal: 25 de mayo 359, Piso 9 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Ejercicio econémico N° 2

RESENA INFORMATIVA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(Importes comparativos con el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017)
(Cifras expresadas en pesos)
INDICE

1. Comentarios Generales.

2. Sintesis de la estructura patrimonial consolidada. ?

3. Sintesis de la estructura de resultados consolidada. ®

4. Sintesis de la estructura del flujo de efectivo consolidada. ®

5. Datos estadisticos. @

6. indices sobre Estados Financieros Consolidados. @

7. Perspectivas de Bolsas y Mercados Argentinos. @

(1) Informacién no examinada y no cubierta por el Informe de Revision de los Auditores Independientes sobre Estados Financieros
Consolidados Condensados Intermedios.

(2) Informacion cubierta por el Informe de Revision de los Auditores Independientes sobre Estados Financieros Consolidados
Condensados Intermedios.
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1. Comentarios Generales

BYMA es una sociedad anénima constituida el 26 de agosto de 2013 e inscripta en el Registro Publico de
Comercio (Inspeccién General de Justicia) el 23 de diciembre de 2016 bajo el nimero 25379, del libro 82 de
Sociedades por Acciones.

La CNV, por medio de la Resolucién N° 18.242 del 29 de diciembre de 2016, inscribié a BYMA en su calidad
de Mercado y Camara compensadora bajo el N° de matricula 639, BYMA es la continuadora del objeto social de
MERVAL (ahora Grupo Financiero Valores S.A.).

La CNV, por medio de la Resolucion N° 18.559 del 16 de marzo de 2017, autoriz6 a BYMA el ingreso al
régimen de oferta publica.

BYMA nace de la escision del MERVAL (ahora Grupo Financiero Valores S.A.) y es la continuadora en la
actividad de mercado y cAmara compensadora. Como antecedente, el 60% de su capital social estara en manos de
los accionistas del MERVAL (ahora Grupo Financiero Valores S.A.) y el otro 40%, estaba en propiedad de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires que debera desinvertir el 20% antes de fin de afio.

La Bolsa inicia su participacién con el 40% de las acciones de BYMA, mientras el resto se distribuia entre los
183 accionistas del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (ahora Grupo Financiero Valores S.A.). Atento a
que una posterior disposicion de CNV estableci6 que ningin accionista puede tener mas del 20% del capital, la
Bolsa debia desinvertir la mitad de su tenencia. Atento a ello Bolsa decidi6 vender hasta un 10% entre sus socios
y empleados, siendo ésta la primera parte del proceso de desinversion.

En el mes de abril de 2017, se iniciaron los diferentes procesos de migraciéon de MERVAL (ahora Grupo
Financiero Valores S.A.) a BYMA, encontrandose sus acciones listadas para su negociacion.

Con fecha 23 de mayo de 2017, comenzd a negociarse la accion bajo la denominacién BYMA, por lo cual, los
porcentajes antes dichos se han visto modificados; el valor de inicio de la acciéon BYMA fue de $150, siendo su
cotizacion al cierre de los presentes estados contables de $359,85.

2. Sintesis de la estructura patrimonial consolidada.

Activo
Activo corriente
Activo no corriente

30/09/2018

30/09/2017

30.387.796.163
2.297.047.419

16.055.121.606
1.643.739.669

Total Activo 32.684.843.582 17.698.861.275
Pasivo corriente 25.007.901.394 13.324.125.150
Pasivo no corriente 219.367.696 105.828.661
Total Pasivo 25.227.269.090 13.429.953.811
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controlante 7.455.391.014 4.267.877.448
Patrimonio atribuible a la participacion no controlante 2.183.478 1.030.016
Total Patrimonio 7.457.574.492 4.268.907.464
Total del Pasivo y Patrimonio 32.684.843.582 17.698.861.275

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2018
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3. Sintesis de la estructura de resultados consolidada

30/09/2018 30/09/2017
9 meses 9 meses
Ingresos operativos netos 4.909.498.218 1.526.096.431
Gastos (902.475.246) (544.357.104)
Resultado operativo 4.007.022.972 981.739.327
Resultado por participacion en asociadas 23.637.573 31.518.490
Resultado antes de Impuestos 4.030.660.545 1.013.257.817
Impuesto a las Ganancias (1.119.299.598) (311.937.565)
Ganancia neta del periodo 2.911.360.947 701.320.252
Atribuible a:
Propietarios de la controlante 2.910.443.440 700.543.955
Participacion no controlante 917.507 776.297
4. Sintesis de la estructura del flujo de efectivo consolidada
30/09/2018 30/09/2017
9 meses 9 meses
Fondos generados por las actividades operativas 9.824.240.023 7.886.157.788
Fondos utilizados en las actividades de inversion (71.641.381) (1.533.361.940)

Fondos (utiliz

ados en) / generados por las actividades de

financiacion (139.287.500) 3.567.931.101
Total de fondos generados en el periodo 9.613.311.142 9.920.726.949

5. Datos estadisticos

Volumenes Negociados versus netos Liquidados (*)
(en Millones de $)
0,

3.300.000 1 ;gg//o
3.000.000 L e
2.700.000 - 80%
2.400.000 60% = 70%
ok oot o

: : + 50%
1.500.000 3.056.994 L 43% = 0%
1.200.000 C 20

900.000 1.286.164 - 30%

600.000 1.233.530 - 20%

300.000 739.124 - 10%

A I [ , el T oy
Ene."18/Sept.'"18 Abr.'17/Sept."17
‘ —Volumen Negociado === Total Liquidado —m— Factor de Neteo‘

(*) Las operaciones realizadas antes del 15/04/2017 corresponden al MERVAL (ahora Grupo Financiero Valores S.A.)
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6. Indices sobre Estados Financieros Consolidados

e Liquidez @

e Solvencia @

e Inmovilizacién del Capital
e Rentabilidad @

(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Patrimonio / Pasivo Total
(3) Activo no corriente / Total del Activo

(4) Resultado neto del periodo / Patrimonio

7. Perspectivas de Bolsas y Mercados Argentinos

30/09/2018 30/09/2017
1,2151 1,2050
0,2956 0,3179
0,0703 0,0929
0,3904 0,1643

Las perspectivas para el resto del ejercicio se estiman adecuadas, esperando contar con los ingresos necesarios
provenientes de la actividad operativa, de los rendimientos financieros y de las inversiones permanentes,
complementados con el control de los egresos en todas las areas del grupo.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

Domicilio legal: 25 de mayo 359 — Piso 9

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.I.T.: 30-71547195-3

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios
adjuntos de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y sus sociedades controladas (en
adelante “la Sociedad™) que comprenden el estado de situacion financiera consolidado
al 30 de septiembre de 2018, los estados consolidados del resultado integral por los
periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y los estados
consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo con el marco
contable establecido por la Comision Nacional de Valores (CNV). Tal como se indica en
la nota 2 a los estados financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, en
particular, de la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (NIC 34). Tales normas se encuentran adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), y fueron
utilizadas en la preparacion de los estados financieros con la Gnica excepcién de
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, la cual fue excluida
por la CNV de su marco contable.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacidn de los procedimientos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacion
financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual
fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica N°
33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en
los estados financieros consolidados condensados intermedios y en la realizacién de



procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta
revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre la situacion financiera consolidada, el resultado
integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el primer péarrafo del presente informe, no estan preparados, en todos
sus aspectos significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la
CNV.

Parrafo de énfasis
Diferencia entre el marco de informacién contable de la CNV y las NIIF

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la nota 2 a los estados
financieros consolidados condensados intermedios adjuntos, en la que se describe en
forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las
NIIF, considerando que la aplicacién de la NIC 29 fue excluida por CNV de su marco
contable.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Bolsas y
Mercados Argentinos S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. se encuentran pendientes de transcripcion en el libro
Inventario y Balances, dado que se encuentra en trdmite de rdbrica ante la
Inspeccion General de Justiciay cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados condensados intermedios de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, excepto en cuanto a la transcripcién del libro
Inventario y Balances, el cual a la fecha aiin no ha sido transcripto de acuerdo a lo
mencionado en el punto a) precedente;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;



d) hemos leido la informacion adicional a las notas a los estados financieros separados
condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo 111, Titulo IV de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

e) hemos leido la informacién incluida en la nota 29 a los estados financieros
separados condensados intermedios al 30 de septiembre de 2018 en relacion con
las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto a
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida, sobre la cual, en lo que es materia de
nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular;

f) al 30 de septiembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 2.326.710,83, no siendo exigible a
dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA.TO1F°17
Dr. Marcelo Trama

Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 252 - Folio 159




INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

Domicilio legal: 25 de mayo 359 — Piso 9

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.I.T.: 30-71547195-3

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros separados condensados intermedios adjuntos
de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el
estado de situacion financiera separado al 30 de septiembre de 2018, los estados
separados del resultado integral por los periodos de nueve y tres meses finalizados el
30 de septiembre de 2018 y los estados separados de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros separados condensados intermedios de acuerdo con el marco
contable establecido por la Comision Nacional de Valores (CNV). Tal como se indica en
la nota 2 a los estados financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, en
particular, de la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia” (NIC 34). Tales normas se encuentran adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), y fueron
utilizadas en la preparacion de los estados financieros con la Gnica excepcién de
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, la cual fue excluida
por la CNV de su marco contable.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacion
financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual
fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica N°
33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en
los estados financieros separados condensados intermedios y en la realizacién de



procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta
revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre la situacion financiera separada, el resultado integral
separado y el flujo de efectivo separado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros separados condensados intermedios mencionados
en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la CNV.

Parrafo de énfasis
Diferencia entre el marco de informacién contable de la CNV y las NIIF

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion sobre la nota 2 a los estados
financieros condensados intermedios separados adjuntos, en la que se describe en
forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las
NIIF, considerando que la aplicacion de la NIC 29 fue excluida por CNV de su marco
contable.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Bolsas y
Mercados Argentinos S.A., que:

a) los estados financieros separados condensados intermedios de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. se encuentran pendientes de transcripcion en el libro Inventario y
Balances, dado que se encuentra en tramite de rabrica ante la Inspeccion General
de Justicia y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la
Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados condensados intermedios de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, excepto en cuanto a la transcripcién del libro
Inventario y Balances, el cual a la fecha alin no ha sido transcripto de acuerdo a lo
mencionado en el punto a) precedente;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;



d) hemos leido la informacion adicional a las notas a los estados financieros
separados condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo 111,
Titulo 1V de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre la cual, en lo
gue es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

e) hemos leido la informacién incluida en la nota 29 a los estados financieros
separados condensados intermedios al 30 de septiembre de 2018 en relacion con
las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto a
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida, sobre la cual, en lo que es materia de
nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular;

f) al 30 de septiembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 2.326.710,83, no siendo exigible a
dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de noviembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA.TO1F°17
Dr. Marcelo Trama

Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 252 - Folio 159




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Directores y Accionistas de
Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
Domicilio legal: 25 de mayo 359 — Piso 9
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra consideracion:

1. Hemos efectuado una revision de los estados consolidados y separados de situacion financiera de
BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. al 30 de septiembre de 2018 y de los
correspondientes estados consolidados y separados del resultado integral por los periodos de
nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha y notas

explicativas seleccionadas.

2. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados y separados condensados intermedios adjuntos de conformidad
con el marco contable establecido por la Comision Nacional de Valores (CNV). Dicho marco
contable se basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como
normas contables profesionales, con la Unica excepcidn de aplicacién de la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 29, la cual fue excluida por la CNV de su marco contable, y es también
responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados y separados condensados intermedios libres de distorsiones

significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revisiéon de los documentos antes citados se efectle de acuerdo con las normas
de sindicatura vigentes para la revision de estados financieros consolidados y separados
condensados intermedios e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados
con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. No
hemos efectuado ningln control de gestién y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y
decisiones empresarias de administracion, financiaciéon y comercializacion, dado que estas
cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Para realizar nuestra tarea profesional
sobre los documentos citados en el primer parrafo, hemos revisado el trabajo efectuado por la
firma Price Waterhouse & Co. S.R.L., en su caracter de auditores externos, quienes emitieron su
informe con fecha 7 de noviembre de 2018, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para
la revisién de estados financieros consolidados y separados condensados intermedios. Nuestra

revision incluydé la verificaciébn de la planificacién del trabajo, la naturaleza, el alcance, la



oportunidad de los procedimientos aplicados y los resultados obtenidos y se circunscribié a la

informacion significativa de los documentos revisados.

Basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 7 de noviembre de 2018, que emitié el Cr.
Marcelo Trama (Socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L.), nada llamé nuestra atencion
que nos hiciera pensar que los estados financieros consolidados y separados condensados
intermedios adjuntos no estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos

significativos, de conformidad con el marco de informacion contable mencionado en el parrafo 2.

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion sobre la nota 2 a los estados financieros
consolidados condensados intermedios adjuntos, en la que se describe en forma cualitativa la
diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las NIIF, considerando que la

aplicacion de la NIC 29 fue excluida por CNV de su marco contable.
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros de BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. mencionados en el
primer parrafo surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las normas legales vigentes, excepto en cuanto a la transcripcion del libro
Inventario y Balances, el cual a la fecha atn no ha sido transcripto, dado que se encuentra en

tramite de rabrica ante la Inspeccién General de Justicia.

b) En ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo
intermedio de nueve meses los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de
la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo
entre otros, el control de la constituciéon y subsistencia de la garantia de los directores, no

teniendo observaciones que formular al respecto.

c) Al 30 de septiembre de 2018, segun surge de la nota 29 a los estados financieros separados
condensados intermedios adjuntos, la Sociedad posee un patrimonio neto que excede el
importe minimo requerido por las normas pertinentes de la Comisién Nacional de Valores
para dicho concepto. Respecto a la contrapartida en activos elegibles requerida por las
normas mencionadas, la misma ha sido integrada a la fecha de emision de los estados

financieros.



d) De acuerdo a lo requerido por las normas de la Comisién Nacional de Valores, sobre la
independencia del auditor externo y sobre la calidad de las politicas de auditoria aplicadas por
el mismo y de las politicas de contabilizacion de la Sociedad, el informe sobre revisién de
estados financieros consolidados y separados condensados intermedios del auditor externo
mencionado en el tercer parrafo incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina, que comprenden los requisitos de
independencia, y no contiene observaciones con relacion a la aplicacion de dichas normas y
de las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos

Aires.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires,
7 de noviembre de 2018

Carlos Pifieyro

Presidente Comision Fiscalizadora
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