BCBA

Balsa de Comercio de Buenos Adres

Invitacién a realizar manifestaciones de interés para la compra secundaria de
hasta 3,912,250 Acciones Ordinarias de BYMA en circulacion

Precio de compraventa a determinarse por sistema de bookbuilding, el que no podra
ser inferior a § 237,71 por Accién Ordinaria

Se comunica al publico inversor en general que la BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES (a “Vendedora” o “BCBA”) invita a
realizar manifestaciones de interés {in “Invitacién™) pam la compra secundaria de hasta tres millones novecientas doce mil doscientos
cincuenta (3.912.250) acciones ordinarias, escriturales de valor nominal un peso (§ 1) cada una y un (1) voto por accidn en circulacion (las
“Acciones Ordinarias”) gue fuecan emitidas por la seciedad Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™). Las Acciones Qrdinarias
abjeto de la Invitacidn se encuentran emitidas bajo ¢l régimen de oferta publica ¥ en circulacidn {cddigo cspecie: BYMA) ¥ son de
propiedad de la BCBA.

El organizador de la Invitacida y beskeanner es ¢! Banco de Valores S.A. (el “Banco Valores®).

La Invitacién serd realizada a wavés del proceso denominado de formacion de libro conocido internacionalmente como “book building” (el
“Mecanismo de Formacién de Libre”}, el cual estard a carpo del Banco Valores, quien llevars el registro del libro en un libro de cegistro
informatico (en adelanie, el “Registro”) que serd levado en la Ciudad de Buenos Aires a tavés de la plataforma informética del Sistema de
Colocaciones del BYMA ("SICOLP”}. Los Agentes intermediarios hablitados en BYMA (fos “Agentes BYMA™), ingresardn en el Registro
las manifestaciones de interés para la compra de Acciones Ordinarias las “Manifestaciones de Interés”) recibidas de parte de potenciales
inversores en la Republica Argenting, ya sea residentes o no residentes en la misma, dejindose establecido que, en ninglin caso, ello implicard
un derecho por parte de dichos Agentes BYMA a ser remuncrados ni tecibir una comisién de parte del Banco Valores o de la Vendedora.
No habri recepeion de Manifestaciones de Interés ni Registro de drdences fuera de la Repdblica Argenting.

il periode de recepeién de Manifestaciones de Interés serd de dos (2) dias hibiles bursitiles, que comenzari el 23 de noviembre de 2017 2
las 10.0¢ horas y finalizard el 24 de noviembre de 2017 a las 16:00 horas {el “Periodo de Recepeién de Manifestaciones de Interés™). Los
inverseres interesados en adquiris Acciones Ordinanias podrdn presentar las Manifestaciones de Interds ante los Agentes BYMA durante
Periodo de Recepeion de Manifestaciones de Intesés, en el horare de 10:00 2 16:00 horas (hora de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires),

Los potenciales inversores interesados en adquids Acciones Ordinasias en ¢l marco de la Invitacién deberdn presentar, durante ¢l Perodo de
Recepeion de Manifestaciones de Interés, sus Manifestaciones de Interés indicando la informacidn que le sea solicitada por ¢l Banco Valores
v/ los Agentes BYMA, incluyendo —pero no limitdndose a- (i) la cantidad solicitada de Acciones Ordinadas (la “Cantidad Solicitada™), y ¢l
precio ofrecido en Pesos Argentinos (especificando dos decimates) (el “Precio Ofrecido™ o (i) solo la Cantidad Solicitada sin indicar el Precio
Ofrecido, en cuyo caso se entenderd que el Precio Ofrecido serd el precio de venta por accion que opormnamente decida la Vendedora en la
Fecha de Adjudicacion, cualquiera que &ste sea (el “Precio de Venta™),

Para ¢l caso que el inversor consignare un Precio Ofrecido en su Manifeszacion de Interés, los Agentes BYMA deberin ingresar la orden en el
SICOLP bajo la solapa “competitiva” (el “Tramoe Competitivo™}. [l Tramo Competitive ne poded ser inferior al sesenta por ciento {60%4) del
total de I operacian, Para poder realizar Manifestaciones de Interés en este Tramo Competitivo, las mismas deberdn ser superiores 2 un mil una
(1001) Acciones Ordinarias. Los inversores interesados que realicen Manifestaciones de Interés en el Tramo Competitivo podrin renunciar a su
facultad de radficar su Manifestacidn de Interés, adquiriendo ol caricter de oferta firme y vinculante. En el caso de no renunciar a dicha faculiad,
su Manifestacion de Interés deberd ser ratficada hasta las 16:00 hs. del dia 24 de noviembre de 2017 (“Fecha y Hora de Ferminacién del
Plazo de Recepeidn de Manifestaciones de Interés™),

Para el easo que el inversor no consignare un Precio Ofrecido, los Agentes BYMA deberdn ingresar la orden en el SICOLY bajo la solapa “no
compettiva” {el “Tramo No Competitive”). El Tramo No Competitivo no podrd superar ¢} cuarenta por ciento (40%) del twtal de Ia
operacion, Pasa poder realizar Manifestaciones de Interés en el Tramo No Compedttivo, las mismas no deberdn ser supedores a un mil {1000)
Acciongs Ordinanias ni inferiores a ochenta (80) Acciones Ordinarias, Todos los inversores interesados que realicen Manifestaciones de Interés
en ¢l Tramo No Competitivo deberin ranficaras el dia 27 de noviembre de 2017 hasta Jas 16:00 hs, aclarindose que en dicha fecha ya no
podran recibirse nuevas Manifestaciones de Interds,

La Vendedora ha establecido un precio minimo (piso) de venta de las Acciones Ordinarias de Pesos Doscientos Treinta y Sicte con Setenta
y Un Ceatavos (§ 237,71) por Accion Ordinaria (el “Precio Minimo por Aceidn™), por debajo del cual no acepiard oferta alguna de compra
de Acciones Ordinarias.

Durante el Perfodo de Recepeidon de Manifestaciones de Interés los Agentes BYMA serin los encargados de recibir las Manifestaciones de
Interés pot las Acciones Ordinarias e ingresarlas en el SICOLP, el que serd llevado bajo modalidad cerrada. Tis decir, que solamente ¢l Banco
Valores tendrd acceso 2 Ia visualizacidn de la totalidad de las Manifestaciones de Interés ingresadas en el sistemna SICOLP. A esos efectes, el
Banco Valores y los Agentes BYMA podrin solicitarles 2 los inversores interesados cualquier requisito que a su criterio sen necesario para

asegurar el cumplimiento de las exigencias normativas, la validez de las Manifestaciones de Interés, v la adjudicacién de las Acciones Ordinarias.

Los potenciales inversores interesados en presentar Manifestaciones de Interés deberdn conmctar a los Agentes BYMA, con suficientc

anticipacion durante el Periodo de Recepeion de Manifestaciones de Iaterés a fin de posibilitar que ¢l adecuado procesamiento e ingreso en el
SICCLP de sus Manifestaciones de Interés.

Las Manifestaciones de Interés no podrin rechazarse, salvo () en los supuestos que contengan errores v/u omisiones de datos que hagan
impasible ¢ indebidamente gravoso su procesamiento o bien (i) en los supuestes que se indican 2 congnuacién.

Los inversores que presenten Manifestaciones de Interés deberdn, si les fuera requerido, suministrar a Banco Valores y/o a los Agentes BYMA,
toda aquella informacion y documentacidn que pueda ser requerida por aquellos, a su solo criteric y como condicidn previa 4 presentar sus
respectivas Manifestaciones de Interés, a fin de dar cumplimiento a las leyes y regulaciones aphcables en materia de Prevencidn de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terzorismo vigentes. Fn los casos en que la informacion sefialada precedentemente: (1) resultare insuficiente,
incompleta y/o (i) no fuera propotcionada en tiempo y forma debida, el Banco Valores v/0 los Agentes BYMA, podrin rechazadas, sin ningln
tpo de responsabilidad ¥ sin que tal circunstancia otorgare al versor derecho a indemnizacién slguna. Las Manifestaciones de Interés que
fueran rechazadas quedarin auromdticamente sin efecto.

1l Banco Valozes co ningln caso tendrd responsabilidad por las Manifestaciones de Interés presentadas por Jos Agentes BYMA, gue serdn los




Onicos respensables de cumpliz con la Normadva de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento de! Terrorismo,
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Los Agentes BYMA serin responsables de que existan garantias suficientes que asepuren el pago de tales Manifestaciones de Interés en caso de
resultar adjudicadas, no teniendo ol Banco Valores responsabilidad zlguna al respecto. Los Agentes BYMA serdn responsables frente 2 la
Vendedora por los dafios y perjuicios que la falia de integracion de las Manifestaciones de Interés adjudicadas y cursadas por su intermedio
ocasione a la Yendedora. Ni el Bance Valores ni la Vendedora serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en Ta
aplicacidn y/o caidas del software al utilizar el SICOLP a los fines de consolidar la wtalidad de Manifestaciones de Interés recibidas.

1l Pesdodo de Recepcibn de Manifestaciones de Interés podri ser terminado, suspendido, interrumpido, modificado o prorrogado, en cuyo
caso dicha alteracidn serd informada con anticipacion a la finalizacién de diche pericdo mediante un aviso complementario al presente
Aviso, 3 ser: (i) presentado en la BCBA para su publicacidn en el Boletin Diario de la BCBA y/o (i} presentado al BYMA para su
publicacidn por el BYMA en la Pigina Web de fa CNV, bajo ¢} item “Informacidn Financiera™ (Autopista de la Informacidn Financiera o
“AIF"), y/o (i) publicado en la Pigina Web de la BCBA o de cualquier atra manera que la BCBA considere conveniente, En dicho caso,
las inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés durante el Periodo de Recepcion de Manifestaciones de Interés podedn, a
su solo criterio y sin penalidad alguna, retivar tales Manifestaciones de Interés en cualquier momento durante ¢l periodo de la suspension,
interrupeion o ¢l nuevo Pedodo de Recepeion de Manifestaciones de [nterés prorrogado o modificado.

La terminacidn, suspensién, intezrupcidn, modificacién o prérroga del Periodo de Recepeibn de Manifestaciones de Interds no gencrard
responsabilidad alguna nt para la Vendedora ni para ¢l Banco Valores, ni otorgard a los inversores que hayan presentado Manifestaciones de
Interés, ni a los Agentes BYMA, ni 2 los agentes depositantes, si fucra ¢l caso, dereche a compensacién o indemaizacion alguna, En caso de
erminacién del Periodo de Recepeidn de Manifestaciones de Interés, ks Manifestciones de Interés que se hayan presentado quedarin
automaiticamente sin cfecto.

La Vendedora podrd declerar desierta la operacidn durante o inmediatumente después de la finalizacién del Periodo de Recepcidn de
Manifestaciones de Interds, sit () no se hubieran recibido Manifestaciones de Tntesés o todas las Manifestacienes de Interés hubieran sido
rechazadas, o (i) los Precios Ofrecidos por los inversores hubieren side inferiores al Precio Minimo por Accidn establecido por la BCBA,
Adicionalmente la Vendedora podrd vender parcialmente las Acciones Ordinarias 8 la demanda por encima del Precio Minimo por Accidn
establecido por la Vendedora no alcanzara el nimero total de Acciones Ordinarias objeto de la Invitacion,

la decision de declarar desierta la operacién serd informada mediante un aviso de {1) dia hibil bursdil a ser: () presentado en la BCBA para su
publicacién en ¢l Boletin Diario de Ta BCBA, y/o @) presentade al BYMA para su publicacion por el BYMA en la Pigina Web de la CNV,
bajo el item “Informacion Financiera” (Autopista de la Informacidn Financiera o “AIF?), y/o (i) publicado en la Pégina Web de la BCBA
o de cualquier otra manera que la BCBA considere conveniente.

Los inversores deberdn tener presente que en caso de ser declarada desierta la operacidn, por cualquier causa que fucre, las
Manifestaciones de Interés recibidas y las ofertas ingresadas en consecuencia quedardn automdticamente sin efecto, Tal
circunstancia no generara responsabilidad de ningin tipo para la BCBA, ¢l Banco Valores, los Agentes BYMA, ni otorgard a los
inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés (ni a ninguna otra persona) derecho de compensacién y/o
indemnizacién alguna.

Al eierre del Periodo de Recepeidn de Manifestaciones de Interés del din 24 de noviembre de 2017, y con posterioridad a la Fecha y Hora de
‘Terminacion del Plazo de Recepeion de Manifestaciones de Interés, la BCBA, en conjunto con ¢l Banco Valores, determinarin el Precio de
Venta defmitvo de fas Acciones Crdinarias, que no podrd ser inferior al Precio Minimo por Accidn. La Vendedor se reserva la facultad de
publicar dicho Precio de Venta en los sistemas informdticos del BYMA y el Boletin Diario de la BCBA.

La fecha de adjudicacién de las Acciones Ordinarias serd el 27 de noviembre de 2017, o cualquier otra fecha que se informe en un aviso
complementario al presente Aviso y publicado por los mismos medios por los euales se difunde el presente {la “Fecha de Adjudicacién™).

Eatre las 10:00 y las 16:00 horas (hora de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) de la Fecha de Adjudicacién, todos los inversores del Tramo
No Compentivo exclusivamente, deberdn ratificar dichas Mandfestaciones de Intesés,

A las 16:00 hotas de la Fecha de Adjudicacion se producird el cierre del Registro v todas las Manifestaciones de Interés por Acciones Crdinarias
recibidas e ingresadas en el Sisterna SICOLP que {8 bajo el Tramo Competitivo: hayan sido (2) ingresadas como confirmadas {es decir, con una
renuncia a ser ratificadas por parte del inversor), o (b) ingresadas y luego ratificadas por parte del inversor, todo ello hasta lecha y Hora de
"T'erminacion del Plazo de Recepeidn de Manifestaciones de Interés, o (i) bajo ¢l Tramo No Competitivo: hayan sido ingresadas en el Periodo
de Recepeidn de Manifestaciones de Interés y luego ratificadas por parte del inversor hasta las 16:00 horas de la Fecha de Adjudicacién; en awdy
casw constituirin aferras firmes, vinculantes e irrevocables, sin necesidad de accidn adicional alguna por parte del inversor (e} “Cierre del
Registro™),

La adjudicacién de las Acciones Ordinarias en funcion de la demanda reeibida y de acuerdo con el Mecanismo de Formacién de Libro se
cfectvard en la Fecha de Adjudicacion luego de finalizado el plazo para ratificar las Manifestaciones de Interés del I'ramo No Competitivo y de
efecruado ol Cierre del Registro,

Asimismo, en la Fecha de Adjudicacion luego del cierre de In adjudicacion final de las Acciones Ordinardas, sé publicard un aviso de resultados
en los sistemas informdticos del BYMA y el Boletin Diano de la BCBA (in peruicio de cualquier owo medio que la BCBA considere
conveniente), indicando ¢l Precio de Venta y la cantidad de las Acciones Ordinarias adjudicadas {cl “Aviso de Resultados™).

La Vendedora considerard las Manifestaciones de Interés cuyos Precios Ofrecidos sean iguales ¢ supericres al Precio de Venta o que no hayan
indicado un Precio Ofrecido, en cuyo caso s¢ entenderd que se presenta al Precio de Venta que la Vendedorn opormunamente decidiers en la
Fecha de Adjudicacidn, cualkquiera fuera éste. : ;

. Vodas las Acciones Ordinadas que hubicren sido adjudicadas en virtud de las Manifestaciones de Interés sel venderdn 2l Precio de Venm. La
‘Vendedora no puede asegurar a los inversores que sus Manifestaciones de Interés serin adjudicadas ni que, €n caso de que cllo suceda, que se
les adjudicard el monto total de las Acciones Ordinarias que hubieran solicitado ni que el porcentaje de adjudicacion sobre el monto toral
solicitado entre dos Manifestaciones de Interés de igual caractedisticas serd el mismo. Ningin inversor que haya presentado una Manifestacion
de Interés con un Precio Ofrecido menor ol Precio de Venta dewerminado serd adjudicatario de Acciones Ordinanias.

Nila Vendedora, ni ¢l Banco Valores ni Jos Agenms BYMA tendedn obligacion alguna de informar mdividualmente 4 cualquier inversor cuyas
Manifestaciones de Interés hubieran quedado total o parcialmente excluidas, que tales Manifestaciones de Interés han sido excluidas total o
parcialmente.

La fecha de liquidacion de la operacién serd el segundo (2% dia hibil bursdtil posterior a la Fecha de Adjudicacién o cualquier ot fecha
proxima a aguella fecha que se informard mediante la publicacidn del Aviso de Resultados (a “Fecha de Liquidacion”),

Los Agentes BYMA, cuando sus inversores cuyas Manifestaciones de Interés hayan side adjudicadas, deberin realizar el pago del Precio de
Venta por Accidn por la cantidad total de las Acciones Crdinarias que le hubieren sido adjudicadas (el “Monto a Integrar™ a través del
BYMA, mediante transferencia o la cuenta que les serd oportunamente informada por BYMA, como agente de liquidacién bajo el SICOLP,




Los inversores cuyas Manifestaciones de Interés hayan side adjudicadas deberdn realizar el pago del Monto 2 Integrar en la fecha que
establezea su Agente BYMA, en Pesos Asgentines en las cuentas que el Agente BYMA invalucrade les indique.

lin la Fecha de Liquidacion, ¢l Banco Valores procederd a tansferir -a través del BYMA- las Acciones Ordinarias que hubieran sido
adjudicadas, a Ias cuentas de cada uno de los Agentes BYMA en Caja de Valores S.A.

La mota en ¢l pago de las Acciones Ordinarias se producied en forma automdtica por ¢l mera vencimiento de los plizos mencionados en ¢l
pirrafo antesior y la Vendedora podrd demandar el cumplimicnto o la resolucidn del contrato mis los dafios y perjuicios. En éste dlimo
caso, las Acciones Ordinarias adjudicadas y no pagadas podrin ser retenidas y no vendidas por la BCBA en el marco de la Inviracidn.

Por cualquier consulta, dirigirse al Banco de Valores 5.A,, Sarmiento 310 - CABA (Atencion: Jorge €, Ferndndez, teléfono 4323-
6953, fax 4323-6918, e-mail jiernandez@banval.sba.com.ar o Julian Montoya, teléfono 4323-6907, fax 4323-6918, e-mail
jmontoya@banval.sha.com.ar o Francisco Matarazzo, teléfono 4323-6954, fax 4323-6918, e-mail fmatarazzo@banval.sha.com.ar)

Los interesados, deben considerar cutdadosamente la informacion de BYMA disponible (ya sea en su pigina web wowyw.byma.comiar, en la
AlF, ¢ en cualquier otra fuente que considere conveniente) y realizar su propia evaluacidn independiente antes de tomar una decisién de
comprar las Acciones Ordinarias,
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La fecha del presente aviso es 21 de noviembre de 2017,




